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D.R.P.  D.R.G.M

Original-Pittler-Revolver, Modell HRA
ausgestattel mit gegen besondere Peredhnung zu licferndem Quersupport mit Leit-
spindelanordnung. Quersupport in Arbeitsstellung
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xenferecendem Kedlspannfatier, Leitapparat xum Gewindesdbneiden, Zenlriessofvanben -
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Titelseite eines PITTLER-Katalogs aus dem Jahr 1928.
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Beteiligungsstruktur der PITTLER Maschinenfabrik Aktiengesellschaft zum 31.12.2013:
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Bericht des Aufsichtsrats
der Pittler Maschinenfabrik Aktiengesellschaft
0 R Gésellachatl 0

fur das Geschéftsjahr 2013

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionére,

nachdem die Hauptversammlung die Fortsetzung der Gesellschaft im Dezembdre2@hfbssen hatte, galt es
im Geschaftsjahr 2013 die RestrukturierungsmalRnahmen voranzutreiben und den Aufbau des operativen G
schafts auf den Weg zu bringen. Diese Aufgabe hat die Gesellschaft mit Erfolg bewaltigt.

Die Tatigkeit des Aufsichtsrats war aresen Inhalten ausgerichtet. Der Aufsichtsrat hat wéhrend des G
schaftsjahres 2013 den Vorstand bei der Leitung der Gesellschaft beraten und seine Tatigkeit Gberwacht. Diese
Aufgaben wurden mit groRer Sorgfalt wahrgenommen. Der Vorstand informierte disicAisrat regelmaRig

Uber die Lage des Unternehmens. In den Gang der Geschafte waren der Aufsichtsratsvorsitzende sowie der
stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende kontinuierlich eingebunden. Alle MalRnahmen, die der Mitwirkung
des Aufsichtsrats bedudh, wurden diesem zur Genehmigung vorgelegt und notwendige Zustimmungen nach
eingehender Prifung erteilt.

Das Gremium besprach die anstehenden Aufgaben in gemeinsamen Sitzungen. Dazu erhielt der Aufsichtsrat
rechtzeitig entsprechende Unterlagen und, sdtweotwendig, Beschlussvorschlage. In Einzelféllen wurden
Entscheidungen im schriftlichen Verfahren geprift und genehmigt.

Gegenstand der Tagesordnung waren u.a. der Konzernabschluss 2012, die Themen der Hauptversammlung,
die Besprechung von Geschaftsonthgen und Vertragen, im Besonderen aber die strategische Ausrichtung der
Gesellschaft und die Definition von Investitionszielen sowie deren Umsetzung in konkrete Erwerbsmiéglichke
ten. Daneben war der Fortgang der Restrukturierungsmaf3nahmen im FokusRidhieurden mit dem Mo

stand MalBhahmen zur Errichtung eines internen Kontrollsystems sowie zur Risikofriiherkennung besprochen.

Der Aufsichtsrat hat sich im Berichtszeitraum mit dem Corporate Governance Kodex befasst und diee Entspr
chungserklarung gemeingamit dem Vorstand im Mai 2013 abgegeben. Unbeschadet der Bedeutungpedes K
dexes hat sich das Gremium aus den dort genannten Grunden entschlossen, den Vorgaben nicht zu folgen.

Der vom Vorstand erstellte Jahresabschluss der Pittler Maschinenfabrik AGeukaizernabschluss sowie

der zusammengefasste Lagebericht und Konzernlagebericht 2013 wurde von dem in der in der Hauptversam
lung vom 28. Mérz 2014 gewahlten und vom Aufsichtsrat mit der Prifung beauftragten Abschlussprfer, der
PKF Deutschland GmbH,&¢haftsprufungsgesellschaft, Frankfurt am Main, geprift. Der Abschlussprifer hat
keine Einwendungen erhoben und jeweils einen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt.

Der Aufsichtsrat hat sich mit den rechtzeitig vor der Sitzung vorgelegten dakokslissen nebst dem zusa
mengefassten Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2013 in der Sitzung vom 02. Juli 2014 im Beiskin des A
schlussprifers, der Auskiunfte erteilte und fur ergdnzende Fragen zur Verfiigung stand, intensiv beschéaftigt und
diesen mit dem Wrstand und dem Abschlussprifer eingehend erértert. Der Aufsichtsrat hat sich nach eigener
Prifung dem Prifungsergebnis des Abschlussprifers angeschlossen und hat den vom Vorstand aufgestellten
Jahresabschluss fur die Gesellschaft und den Konzern furegahi&tsjahr 2013 einstimmig gebilligt. Deh-Ja
resabschluss der Pittler Maschinenfabrik AG Ist damit fir das Geschéftsjahr 2013 festgestellt. Ferner hat der
Aufsichtsrat der vom Vorstand vorgeschlagenen Verwendung des Bilanzgewinns zugestimmt.
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Daneben wader Bericht des Vorstands uber die Beziehungen zu den verbundenen Unternehmen Gegenstand
der Prufung. Der Abschlussprifer kam in seinem Priifungsbericht zu dem Ergebnis, dass keine Beanstandungen
zu erheben sind und erteilte folgenden Bestatigungsvermerk:

Nach unserer pflichtgemaf3en Prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass
1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschéften die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen
hoch war.

Der Bericht des Vorstals und die Bestatigung des Abschlussprifers lagen dem Aufsichtsrat in der Sitzung vom
2. Juli 2014 vor und wurden mit dem Prifer erdrtert. Als Ergebnis stellte der Aufsichtsrat fest, dassrkeine Ei
wendungen gegen den Bericht und die SchlusserklarungeWoiessands zu erheben sind; er trat dem Ergebnis
der Prufung durch den Abschlussprufer bei.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand sowie den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fur ihren tatkraftigen Ei
satz und die geleistete Arbeit. Sie sind das Fundameméiteren geschéftlichen Erfolg.

Kelkheim, den 2. Juli 2014

Werner Uhde
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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Zusammengefasster Lagebericht und Konzernlagebericht fir das Geschéftsjahr 2013

Vorbemerkungen
5AS tL¢¢[ 9w al aOKAYSYTFIFEOoNR] ! D 01dzNI ot L¢¢[ 9w ! D& 2F
Wertpapiernummer 692500 gelistet.

Die PITTLER AG ist zur Aufstellung des Jahresabschlusses nach deutschem Handelsrecht verpflichtet. Gleichze
tig ist sie verpflichtet, nach § 315a Abs. 1 HGB einen Konzernabschluss nach den "International Financial Repo
ting Standards" (IFRS) aufzustellen. Der Vorstand der Gesellschaft hat erstmals fir das Geschéaftsjahr 2013 von
der Regelung des § 315 Abs. 3 i.V&298 Abs. 3 HGB Gebrauch gemacht und den Lagebericht der PITTLER AG
und des Konzerns zusammengefasst. Die im zusammengefassten Lagebericht enthaltenen Angaben beziehen
sich fir die PITTLER AG auf den nach deutschen Vorschriften (HGB) aufgestelltehsEimass und fiir den
Konzern auf den nach internationalen Rechnungslegungsstandards (IFRS) aufgestellten Konzernabschluss.

1. Grundlagen des Konzerns / Unternehmens

Der PITTLERoNzern ist vor allem im Bereich der Fertigung und des Vertriebs voisiBndwerkzeugen fur

die Maschinenbauund Automobilindustrie téatig. Mit dem Erwerb der Mehrheitsanteile an der SWSrSpan
gSNJTS8daAS DYol = { OKf N Qa&nias2013 und detzbadurch rétnfatigén Einlokxfehumgpin
den Konzernabschluss hat deorigern seine operative Geschaftstatigkeit in diesem Bereich im Berichtsjahr
aufgenommen. Der Konzern vermietet dartiber hinaus Immobilien und Maschinen, soweit dies dem Geschéfts
zweck dient.

Der Konzern befindet sich noch im Aufbau. Die Hauptversamndend<onzernobergesellschaft PITTLER AG
hat am 10Dezember 2012 die Fortfihrung der bis dahin in Liquidation befindlichen Gesellschaft beschlossen.
Mit der Fortfuhrung wurde die PITTLER AG in die Lage versetzt, die Gesellschaft selbst und ihre Beteiligunge
zu restrukturieren und einen Konzern aufzubauen, der sich mittelfristig mit der Produktion und dem Vertrieb
von Prazisionswerkzeugen am Markt etablieren soll.

Durch den Erwerb der SWS ist ein erster Schritt im Aufbau des Konzerns erfolgt. Die S\6kelerfevtigt und
vertreibt Spannlésungen bzw. Spannsysteme in héchster Qualitat und Prazision. Hauptabnehmer diéser Praz
sionswerkzeuge sind vor allem Werkzeugmaschinenhersteller in Deutschland.

Die erstmalige Einbeziehung der SWS hat auf das GesamisilHonzerns sowie auf die Vermogersnanz
und Ertragslage wesentliche Auswirkung. Der Konzern hat durch den Erwerb der SWS das operative Segment
at NNT AaA2yasSN] T Sdz3aSa 3ISoAf RSG dzyR ¢SAad SNmROGYFEAZT Y

Die PITTLER AG als Konzernobehgebaft ist dagegen hauptsachlich als Beteiligungsholding tatig. Beteiligu

gen, die von PITTLER AG beherrscht werden (in der Regel bei einem Stimmrechtsanteil von mehr als 50%) we
den im Konzern voll konsolidiert, soweit sie fiir den Konzern wesentlich 2iim 31.12.2013 wurden neben

der PITTLER AG folgende Beteiligungen in den Konzern einbezogen:
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Name der Gesellschaft Kapital
anteil
%
Hermann Kolb GmbH Bad Homburg 81,48
Schleiftechnik Disseldorf GmbH Duisseldorf 100,00
Prawema Werkzeugmaschinenfabrik GmbH i.L. Eschwege 100,00
SWS Spannwerkzeuge GmbH Schluchtern 72,90

Aufgrund des noch im Aufbau befindlichen Konzerns und der noch geringen Komplexitat des Geschafts erfolgt
die Steuerung des Konzerns durch déorstand ausschlieRlich auf der Grundlage folgender finanziellsr Lei
tungsindikatoren:

a) segmentbezogen:
- Umsatzerlose
- Auftragseingang

b) Gesamtkonzern
- EBIT (Periodenergebnis vor Zinsen und Steuern)
- Bereinigtes EBIT (EBIT vor einmaligen Sondereffektewvodiallem aus der Restrukturierung im
Konzern resultieren)
- EKQuote (Eigenkapital im Verhaltnis zur Bilanzsumme)

Die PITTLER AG wird derzeit vor allem anhand der folgenden finanziellen Leistungsindikatoren gesteuert:

- Jahresergebnis
- EKQuote

Sowohl im Konzern als auch bei der PITTLER AG werden nichtfinanzielle Leistungsindikatoren vor allem bezogen
auf Kunden und Personal derzeit nicht fir die Konzernsteuerung herangezogen.

Nennenswerte Aktivitaten in der Forschung und Entwicklung sind TMiLHR Konzern erst mit der Einbezi
hung der SWS entstanden. SWS beschaftigte in 2013 insgesamt 3 Mitarbeiter (2012: 2) in der Prodiktentwic
lung/Konstruktion. Die Kosten fir die Entwicklung (Persomadl Sachaufwand) belaufen sich in 2013 auf ca.
TEURL20 (in 2012 liegt der Aufwand bei unter TEWBO). Produkineuentwicklungen betrafen vor allem
Schnellwechselsysteme fir Werkstiickspannungen sowie spezielle Spannfutter.

2. Wirtschaftsbericht
a) Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingunge
Das Jahr 2013 war gekennzeichnet durch eine konjunkturelle Abschwéchung mit einem weltweiten Wachstum

von 1,2% (OECD, 11/2013). Die gesamtwirtschaftliche Entwicklung ist differenziert pro Region verlaofen (Eur
pa¢ 0,6%, Deutschland + 0,4%, USA + 1,9&rhstumstreiber waren unverandert Asien, insbesondere China,
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wenn auch mit nachlassender Dynamik. Der Weltmarkt fir Werkzeugmaschinen entwickelte sich im Jahr 2013
ricklaufig. Nach Angaben des Vereins Deutscher Werkzeugmaschinenfabriken (VDW) saslkpdoe Wktion

in 2013 um 13% auf 57,8 Mrd. EUR, davon rd. 5% wechselkursbedingt zum Euro. Der Ruickgang ist im Wesentl
chen auf Nachfragertickgange in China und teilweise auch auf Wechselkurséanderungen in Japan Zuwriickzufi
ren. WeltgroR3ter Produzent von Weruagmaschinen im Jahr 2013 war unverandert China mit 12,9 Mrd. EUR
gefolgt von Deutschland (11,1 Mrd. EUR) und Japan (9,2 Mrd. EUR).

Die deutsche Werkzeugmaschinenbranche blickt auf ein erfolgreiches Jahr 2013 zuriick. Nach Angaben des
VDW (Verein Deutseln Werkzeugmaschinenfabriken) gingen die Auftragseingénge im Werkzeugmaschinenbau
2013 zwar um 6% zurlick; der Umsatz/die Produktion legten dagegen um 2% zu. Damit liegt die Ges&amtprodu
tion 2013 mit 14,5 Mrd. EUR Uber dem Rekordjahr 2008 mit 14,2 Mrd. BlidRKapazitaten der deutschen
Werkzeugmaschinenindustrie waren 2013 im Jahresdurchschnitt mit rd. 93% weiterhin gut ausgelastet. Die
Reichweite des Auftragsbestands in der Werkzeugmaschinenindustrie bewegte sich 2013 auf einem Niveau von
rd. 7,5 MonatenIm Jahr 2013 wurde der Verbrauch maf3geblich vom Inlandsverbrauch getrieben (+5%) wa
rend die Exporte (rd. 9,2 Mrd. EUR) sich um 4% reduzierten. Mit 2,1 Mrd. EUR im Geschéftsjahr 2013 ist der
chinesische Markt mit Abstand das grof3te Exportland fiir die dbetsNerkzeugmaschinenindustrie, auch
wenn sich die Exporte nach China im Jahr 2013 um 11 % reduzierten. Auf den weiteren Platzen folgen fur 2013
die USA mit 866 Mio. EUR Exportvolumen (./. 9%) vor Russland{@4EUR), Osterreich (348 Mio. EUR),
SchweiZ315 Mio. EUR) und Frankreich (312 Mio. EUR). Von den 15 wichtigsten Exportlandern Deutschlands im
Werkzeugmaschinenbau verzeichneten 2013 die Exporte nach Stdkorea mit 46% den grof3ten Zuwachs.

b) Geschaftsverlauf

Die wirtschaftlichen Aktivitaten deldonzerns im Geschéftsjahr 2013 waren erneut gepragt von Restrrkturi
rungsmafRnahmen und vom Neuaufbau der Geschéftstatigkeit, insbesondere der Integration der SWS in den
PITTLER Konzern. Vor diesem Hintergrund hatten die gesamtwirtschaftlichen und braeclimthen Ra
menbedingungen erstmals Einfluss auf den Geschaftsverlauf des Konzerns.

alli RSY ySdsSy {S3YSyid otNNITA&ZA2y&a6SN]T SdzaASazr RlIa AY
neu erworbenen operativen Geschéft der SWS bestand, weist deeKoarstmals Umsatzerlose aus. Dartiber
hinaus erzielt der Konzern Ertrage aus Beratungsleistungen und Vermietungstatigkeit.

Die Produktion von Spannwerkzeugen erfolgt bei der SWS in Schllighteimem angemieteten Objekt. Im
abgelaufenen Geschaftsjahr konnte die Produktion von Prazisionsspannwerkzeugen weiter ausgebaut werden.
Dariiber hinaus wurden die Kundenbeziehungen durch intensive AuR3endiensttatigkeiten gestarkt. Als Resultat
daraus hat ds Unternehmen haufiger groR3ere Projektangebote erstellt. Die darauf entfallenden Auftrage we
den sich im Jahr 2014 im Umsatz niederschlagen.

Zwar hat sich der Umsatz mit Spannwerkzeugen im Segment Prazisionswerkzeuge entgegen rdem Bra
chentrend im abgelafenen Geschéaftsjahr ricklaufig entwickelt, der Auftragseingang ist dagegen nahezu ko
stant geblieben. Der Auftragsbestand lag Ende Dezember 2013 sogar deutlich iber dem Bestand des Vorjahres.
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c) Ertragslage

Nach betriebswirtschaftlichen Gesichtspunkten stellt sich fir den Konzern die Ertragslage wie folgt dar:

2013 2012 Veranderung
TEUR % TEUR TEUR
Umsatzerlose 3.547,7 97 0,0 3.547,7
Bestandsveranderung 108,3 3 0,0 108,3
Gesamtleisung 3.656,0 100 0,0 3.656,0
Materialaufwand -430,8 -12 0,0 -430,8
Rohertrag 3.225,2 88 0,0 3.225,2
Personalaufwand -2.241,0 -63 0,0 -2.291,0
Abschreibungen -210,3 -6 -15,4 -194,9
Sonstige Ertréage abzuglich
sonstige Aufwendungen -628,1 -17 283,3 -911,4
EBIT (ohne Sondereinfliisse) 145,8 4 267,9 -122,1
Ergebnis aus Sondereinflisse 9.644,1 * 1.569,7 8.074,4
EBIT 9.789,9 * 1.837,6 7.952,3
Zinsergebnis 105,6 3 52,2 53,4
Ertragsteuern 17,9 0 12,5 54
Periodenergebnis 9.9134 * 1.902,3 8.011,1

* wegen mangelnder Aussagekraft wird auf die Angabe verzichtet

Die Ertragslage hat sich durch die erstmalige Einbeziehung der SWS wesentlich verandert. Erstmals werden im
neu gebildeten Segment Prazisionswerkzeuge Umsatzerlose und Kosten ausgewiesenabgelaufenen
Geschéaftsjahr ausschlieBlich aus der neu einbezogenen SWS resultieren.

Ein Vergleich mit dem Vorjahr ist daher nur eingeschréankt mdglich. Fur Vergleichszwecke wird die Entwicklung
des operativen Geschafts der SWS mit dem Vorjahr voiEildreziehung in den Konzern verglichen, soweit
dies moglich und geboten ist.

Die Umsatzerlése der SWS haben sich gegeniber dem Vorjahr von TEUR 3.890 #naghTBEUR 3.548rve
mindert. Dies ist vor allem auf Verschiebungen von vertraglich vereinbasrgenabrufen bestimmter Ku

den zurtickzufiihren. SWS musste mit der Produktion in Vorleistung treten. Unter BerUcksichtigurer der B
standsverdnderungen ist die Gesamtleistung in etwa auf dem Vorjahresniveau geblieben. Auch desAuftrag
eingang blieb mit TEUR839 nahezu konstant zum Vorjahr (TE3J858).

Der Rohertrag fur 2013 betragt TEBR25. Unter Bericksichtigung der Materiahd Personalaufwendungen
wurde eine Marge von ca. 26 erzielt, die in etwa auf dem Niveau der Vorjahre liegt. Dem Personaladf
stehen durchschnittlich 60 Mitarbeiter gegentber.

Die sonstigen Ertrédge abziglich Aufwendungen beinhalten das Vermieumdgj8eratungsgeschaft sowie die
betrieblichen Aufwendungen aus der erstmals einbezogenen SWS {HBYRlie im Wesentlichen fiden
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Ruckgang ursachlich sind.

Aufgrund der Restrukturierung des Konzerns ergaben sich im abgelaufenen Geschéftsjahr sowie im Vorjahr
mehrere einmalige Sondereinfliisse, die nicht dem operativen Geschaft des Konzerns zuzuordnen sind. Bere
nigt um diese @ndereinflisse liegt das EBIT bei rd. TEW&R(Vorjahr: TEUR 268).

Das Ergebnis aus Sondereinflissen ist vor allem aufgrund eines einmaligen Ertrags in Hohe von TEUR 8.182
angestiegen. Dies ist auf von der PITTLER AG erworbene DarlehensforderungeBaringegeniber dem
Tochterunternehmen Prawema zurtckzufuhren. Die PITTLER AG als Konzernobergesellschaft hat eliese Darl
hen einschlie8lich Zinsen zu einem Preis erworben, der deutlich unter dem Nominalwert lag. Dadurch konnte
PITTLER einen Schuldenerf@issZwecke der Restrukturierung erreichen, der im Konzern in Héhe der Aufrec
nungsdifferenz zu einem sonstigen Ertrag gefuihrt hat. Daneben wurden wie schon im Vorjahr Ertrage aus der
Realisierung von angekauften Forderungen (TEUR 645; Vorjahr:7IEUSwie dem Erlass von Verbindiic

keiten (TEUR 867; Vorjahr: TERM) erzielt. Gegenlaufig wirkte sich die aus Vorsichtsgriinden erfolgte Riic
stellungsdotierung (TEURN O A Y %dzal YYSYKFy3 YAG RSY dzyGSNJdandH dPo0
nungswidrigkdsverfahren aus. Im Ergebnis des Vorjahres sind noch ReagidsBeratungskosten im Zusa

menhang mit der Restrukturierung des Konzerns in Héhe von TEUR 157 enthalten.

Das Finanzergebnis hat sich gegeniiber dem Vorjahr durch die erstmals angefallen &gjasintrdie abg-
schlossenen Finanzierungsleasingvertrage sowie erstmals fir ein volles Jahr angefallene Zinsen flr-die Ausle
hungen erhoht.

Ertragsteuern fallen aufgrund der bestehenden Verlustvortrdge nur bei einer Tochtergesellschaft an. Der Ertrag
resutiert aus latenten Steueranspriichen aus temporéren Differenzen.

Durch die vorstehend beschriebenen Einfliisse ergibt sich fir 2013 ein um die einmaligen Sondereffekte bere
nigtes Periodenergebnis von TEUR 269 (Vorjahr: TEUR 333).

Fur den Jahresabschhider PITTLER AG ergibt sich die Ertragslage nach betriebswirtschaftlichen Gesichtspun
ten wie folgt:

2013 2012 Veréanderung
TEUR % TEUR % TEUR %

Sonstige betriebliche

Ertrége 308,4 100 506,1 100 -197,7 -39
Abschreibungen 0,0 0 -14,8 -3 -14.8 *
Sonstige betriebliche

Aufwendungen -166,6 -54 -165,5 -33 11 1
BETRIEBSERGEBNIS
(ohne Sondereinfliisse) 141.,8 46 325,8 64 -184,0 -56
Emgebnis aus Sondereinflissen -79,4 -26 602,0 * -631,4 *
Finanzergebnis 90,4 29 39,5 8 50,9 *
JAHRESERGEBNIS 152,8 50 967,3 * -8145 -84

* Auf die Angabe wird wegen mangelnder Aussagefahigkeit verzichtet
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Die sonstigen betrieblichen Ertréage resultieren Giberwiegend aus Beratungsleistungen an die SWS GmbH. Der
Ruckgang beruht vor allem auf geringere Ertrédge aus diesen Beratungsleistungen, was insbesondere auf den
Umsatzrickgang bei der SWS zurtickzufuihrenldstlie Vergutung fur die Beratungsleistungen umsatzabhéngig

ist.

Da vor allem die sonstigen betrieblichen Aufwendungen gegeniiber dem Vorjahr nahezu konstant geblieben
sind, hat sich ein um Sondereinfliisse bereinigtes Betriebsergebnis in Héhe voildEhiRh TEUB26 ergp-
ben.

Das Ergebnis aus Sondereinfliissen beinhaltete im Vorjahr einen Ertrag in Hohe vorilTEUR der Realesi

rung von angekauften Gesellschafterforderungen zu einem deutlich unter dem Nominalwert liegenden Preis

und der anschlieRerah Verrechnung dieser Forderungen zum Nominalwert mit Verbindlichkeiten gegeniber
derselben Gesellschaft. Enthalten sind auch Reainid Beratungskosten in Héhe von TEUR 157, dieuim Z
sammenhang mit der Restrukturierung der PITTLER AG angefallen siAdfigadungen fir das abgelaufene
Geschéaftsjahr betreffen die aus Vorsichtsgrinden mit TEUR 50 erfolgte Rickstellungsdotierung im Zusamme
KFy3a YAG RSY dzy SN andHdo0 wSOKiGtAOKS wAaaralSyda RIFENBS
im Zusammehang mit der durchgefiihrten Kapitalerh6hung.

Das Finanzergebnis enthélt erstmals TEUR 24 Zinsertrdge aus einem zu Beginn des abgelaufenen Beschaftsja
res abgeschlossenen Finanzierungsleasing im Zusammenhang mit der Vermietung des Maschinenparks.

Ertragsteuern fallen auf Grund der bestehenden Verlustvortrage nicht an.

d) Finanzlage
Die Kapitalflussrechnung fiir den Konzern ist in Anlage 4.1 des Konzernabschlusses dargestellt.

Im Berichtsjahr weist der Konzern einen negativen Cashflow aus BrifdBeschaftstatigkeit in Hohe von
TEURS28 aus nach einem positiven Cashflow von T&ERJi Vorjahr. Dies ist vor allem auf eine Erhéhung des
Net Working Capital zurtickzufiihren. Hier haben sich inshesondere auch die Effekte aus dem Zugaeg des op
rativen Geschéfts der SWS ausgewirkt.

Erstmals hat der Konzern durch den Erwerb der SWS einen negativen Cash Flow aus Investitionstatigkeit in
Hohe von TEUR3L, vor allem bedingt durch Auszahlungen von TERIRflr den Unternehmenszusamme
schluss.

Der Cash BW aus Finanzierungstatigkeit ist dagegen positiv, da die Muttergesellschaft eine Kapitalerhdhung
um TEUR 1.500 durchgefihrt hat.

Die Veranderung des Finanzmittelbestands sowie die daflr ursachlichen Mittelbewegungen ausschlieBlich fur
die Konzernobergedischaft PITTLER AG werden anhand der nachfolgenden Kapitalflussrechnung aufgezeigt:
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2013 2012
EUR EUR
1. Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit
Periodenergebnis 152.792,92 967.333,14
+ Abschreibungen 0,00 14.838,00
+/-  Zu/Abnahme der Ruckstellungen 39.500,00 30.646,27
-/[+ Zw/Abnahme Forderungen und Ubrige Aktiva 132.529,82 -442.521,74
+/-  Zuw/Abnahme Verbindlichkeiten -378.125,76 -344.214,98
-53.303,02 226.080,69
2.  Cashflow aus demvestitionstéatigkeit
- Auszahlungen fiir Investitionen in Sachanlagen 0,00 -158.044,77
- Auszahlungen fir Investitionen in Finanzanlagen -1.135.984,22 -57.500,50
-1.135.984,22 -215.545,27
3. Cashflow aus deFinanzierungstatigkeit
+ Einzahlungen aus Kapitalerh6hung 1.500.000,0C 0,00
4.  Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Verdnderungen Sumniz 1 310.712,76 10.535,42
Finanzmittelfonds am Anfang dBeriode 15.351,15 4.815,73
326.063,91 15.351,15

Der Castrlow aus der betrieblichen Tatigkeit ist mit TEBR leicht negativ. Er ist damit gegentber denr-Vo

jahr (im Vorjahr positiver Cashflow in Héhe von TEUR 226) zurlickgegbiesa Entwicklung ist nach Beriein

gung um zahlungsunwirksame Ertréage im Vorjahr (vor allem der Ertrag in Hohe void T/E&IR der Realesi

rung von angekauften Gesellschafterforderungen zu einem deutlich unter dem Nominalwert liegenden Preis
und der anscli¢Renden Verrechnung) vor allem auf den Anstieg des Net Working Capital, insbesondere wegen
des Abbaus von Verbindlichkeiten, zuriickzufiihren.

Vor allem die hohen Investitionen des Geschéftsjahres (TEUR 1.136), bedingt durch den Erwerb denBeteiligu
gen anSWS (TEUR 997) und Klopfer (TEAS, sind die aus der Kapitalerhohung zugeflossenen Mittel nahezu
aufgebraucht. Insgesamt verbleibt noch ein Finanzmittelbestand von 3E&JRach TEUR 15 im Vorjahr.

Das Finanzmanagement der PITTLER MaschinenfabriknfSsti die Gestaltung eines angemessenen Verhal
nisses von Eigerund Fremdkapital sowie ein nach konservativen Maf3stdben gefiihrtes Liquiditatseranag
ment, welches sicherstellt, dass die Konzernunternehmen ihre Zahlungsverpflichtungen jederzeit erfiiHlen ko
nen.

da) Kapitalstruktur
Die Kapitalstruktur des Konzerns besteht aus Nettoschulden (Fremdkapitalaufnahmen abziglich Barmittel und
Bankguthaben) sowie dem Eigenkapital des Konzerns. Die Kefapitalstruktur hat sich aufgrund der Kap

talerh6hung (TEUR.500) sowie des deutlich gestiegenen Periodenergebnisses, vor iafielge der Ertrage
aus Aufrechnungsdifferenz aus dem Ankauf der unter dem Nennbetrag erworbenen Verbindlichkeitan gege
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Uber Prawema (TEWR182), deutlich verbessert. Das Eigenkapgainunmehr mit TEUR 114 positiv, nat-
dem im Vorjahr noch ein negatives Eigenkapital von TEUE ausgewiesen wurde. Der Konzern verfiayt d
mit Uber eine Eigenkapitalquote von rd. 92

Die finanziellen Schulden haben sich gegeniiber dem Vorjahr im GaldcEUR 7.980 vermindert. Damé-b

tragt der Anteil der externen Finanzierungen noch rd. 3% der erhdhten Bilanzsumme. Von den in denikurzfrist

gen Schulden enthaltenen Verbindlichkeiten betreffen TEURH &2 3® a! f G ASNDBAY Rt A OK{ SA
verjahrten Liefer und Leistungsverpflichtungen eines Tochterunternehmens, fiir die im Zuge der Restukturi
rungsmalRnahmen weitere Schuldenerlasse geplant sind.

Zum Abschlussstichtag weist die Bilanz der Konzernobergesellschaft PITTLER AG eine Bilanzsumme von
TEURS.424 aus. Das Eigenkapital erhéhte sich um den Jahresiiberschuss und die durchgefiihrte Kapitalerh
hung auf TEUR 5.153 und hat damit einen Anteil an der Bilanzsumme von rd. 96%.

db) Investitionen

Im Geschéftsjahr 2013 hat die PITTLER AG die Meldreftnteile an der SWS Spannwerkzeuge GmbHrerwo

ben und im Rahmen einer bei der Gesellschaft durchgefuhrten Kapitalerhdhung nochmals aufgestogkt. Insg

samt wurden hierfur TEUR 997 aufgewendet.

Weiter hat die Gesellschaft im Rahmen einer KapitalerhoHig)7 % der Anteile an der Albert Klopfer GmbH,
Renningen fir TEUR 149 erworben.

Im Segment Prazisionswerkzeuge wurden lediglich Investitionen in Hohe der Abschreibungen vorgenommen.
GrolRere Investitionen sind derzeit im Segment nicht geplant.

dc) Liquiditat

Die Liquiditatssituation des Konzerns ist aufgrund der Kapitalerh6hung ausreichend. Es konnten im Berichtsjahr
Verbindlichkeiten zurtickgefiihrt werden. Die Finanzmittel sollen insbesondere fiir weitere Investitionen in
Beteiligungen verwendet welen.

e) Vermodgenslage

Aus den Bilanzen der letzten beiden Geschéftsjahre ergeben sich nachfolgende Veranderungen in de
gens und Kapitalstruktur:
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Konzern
2013 2012 Veranderung
TEUR % TEUR % TEUR %

Immaterielle Vermdgenswerte 601 7 48 1 553 *
als Finanzanlagen gehaltene

Immobilien 2.350 28 2.200 35 150 7
Sachanlagen 530 6 87 1 443 *
Finanzanlagen 1.217 14 1.076 17 141 13
Finanzielle/ermdgenswerte 1.069 13 1.340 22 -271 -20
Latente Steueranspriiche 9 0 20 0 -11 -55
Langfristige Vermdgenswerte 5.776 68 4771 76 1.005 21
Vorrate 882 10 0 0 882 *
Forderungen und sonstige

finanzielle Vermdgenswerte 1.325 16 1.038 17 287 28
Andere Vermogenswerte 40 1 310 5 -270 -87
Flussige Mittel 429 5 114 2 315 *
Kurzfristige Vermogenswerte 2.676 32 1.462 24 1.214 83
Summe Vermogenswerte 8.452 100 6.233 100 2.219 36

2013 2012 Veranderung
TEUR % TEUR % TEUR %

Eigenkapital 6.114 72 -5.487 * 11.601 *
Finanzielle Schulden 99 1 0 0 99 *
Latente Steuerschulden 476 6 346 6 130 38
Langfristige Schulden 575 7 346 6 229 66
Finanzielle Schulden 149 2 8.229 * -8.080 *
Ruckstellungen 54 1 0 0 54 *
Ubrige Verbindlichkeiten 1.560 18 3.145 50 -1.585 50
Kurzfristige Schulden 1.763 21 11.374 * -9.611 84
Summe Eigenkapital und Schulden 8.452 100 6.233 100 2.219 36

* Wegen mangelnder Aussageféhigkeit wird auf die Angabe verzichtet

Die Bilanzsumme des Konzerns hat sich gegenuber dem Vorjahr um rd. 36% erhoht.

Die Erhdhung ist im Wesentlichen auf die erstmalige Einbezggden SWS zurtickzufuhren. Insgesamt sind aus
dem Erwerb der SWS zumJhanuar 2013 identifizierte Vermdgenswerte in Hohe von TERBY und Schulden

von TEUR.537 (einschl. latente Steuern) zugegangen. Dariliber hinaus ist ein Gesoldaftd~irmenwert in
Hohe von TEUR24 entstanden, der unter den immateriellen Vermoégenswerten ausgewiesen ist.
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Das Eigenkapital hat sich vor allem durch die Kapitalerh6hung, das insbesondere infolge des der Ertrdge aus der
Aufrechnungsdifferenz deutlich gestiegene Gesangbrgs der Periode und den Zugang weiterer Anteile nicht
beherrschender Gesellschafter an der neu erworbenen und in den Konzern einbezogenen SWS erlegsht. Es b
tragt nun 72% der gestiegenen Bilanzsumme.

Die langfristigen Schulden haben sich durch hdherenk&t Steuern sowie ein Darlehen erhéht, wahrend sich
die kurzfristigen finanziellen Schulden durch Konfusion der von der Muttergesellschaft angekauften Forderung

gegeniber der Tochtergesellschaft Prawema sowie Tilgungen um TEUR 9.611 verminderten.

PITTLER Maschinenfabrik AG

2013 2012 Veranderung
TEUR % TEUR % TEUR %
Sachanlagen 0 0 875 21 -875 *
Finanzanlagen 3.555 66 2.419 59 1.136 47
ANLAGEVERMOGEN 3.555 66 3.294 80 261 88
Liefer und Leistungsforderungen 1 0 640 16 -639 99
Forderungen gegen verbundene
Unternehmen 1.534 28 0 0 1.534 *
Flussige Mittel 326 6 16 0 310 *
Sonstige Aktiva 8 0 160 4 -152 95
UMLAUFVERMOGEN 1.869 34 816 20 1.053 129
AKTIVA 5.424 100 4,110 100 1.314 32
EIGENKAPITAL 5.153 95 3.500 85 1.653 48
Rickstellungen 116 2 76 2 40 53
Liefer und Leistungsver
bindlichkeiten 27 1 476 12 -449 94
Verbindlichkeiten gegentber ver
bundenen Unternehmen 111 2 58 1 53 91
Sonstige Verbindlichkeiten 17 0 0 0 17 *
Fremdkapital kurzfristig 271 610 15 -339 56
PASSIVA 5.424 100 4.110 100 1.314 32

* Wegen mangelnder Aussagefahigkeit wird auf die Angabe verzichtet

Die Bilanzsumme des Einzelabschlusses hat sich gegeniiber dem Vorjahr um rd. 32% erhéht.

Dies resultiert im Wesentlichen aus den Rahmen der durchgefiihrten Kapitalerh6hung zugeflossendgn Mi
teln, die vor allem zum Erwerb der Beteiligungen an SWS und Klopfer sowie zur Begleichung von félligen Ve

bindlichkeiten verwendet wurden.

Das Eigenkapital betragt nunmehr 95 % (Vorjahr: 8%¥ydstiegenen Bilanzsumme.
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f) Finanzielle und nicht finanzielle Leistungsindikatoren

Im Rahmen der Uberwachung und Steuerung des Konzerns werden nur finanzielle Leistungsindikateren eing
setzt. Wesentliche nichtfinanzielle Leistungsindikatoren sindPéiesonalentwicklung und der Investitionsti
keit, die allerdings derzeit im Konzern noch nicht zur Steuerung herangezogen werden.

Die fiir den Konzern wesentlichen finanziellen Leistungsindikatoren, die zur Steuerung des Konzerns verwendet
werden, ergeba sich wie folgt:

2013 2012
TEUR/% TEUR/%
Umsatzerlése 3.548 3.890
Auftragseingang 3.839 3.858
EBIT (ohne Sondereinfllisse) 146 267
EBIT 9.790 1.838
Eigenkapitalquote 72% *

* Wegen mangelnder Aussagefahigkeit wird auf die Angabe verzichtet

Die wichtigen finanziellen Leistungsindikatoren der PITTLER AG ergeben sich wie folgt:

2013 2012
TEUR/% TEUR/%
Jahresergebnis 153 967
Eigenkapitalquote 95% 85%

g) Gesamtaussage

Der PittlerkKonzern und die PITTLER AG konnten ihren KonzernaufbduRestrukturierungskurs fortsetzen.
Beide haben ihre Geschéftstéatigkeit insbesondere durch die Einbeziehungldrzvierwerb der Beteiligung an

der SWS erweitert. Die notwendigen Mittel konnten Uber eine Kapitalerhhung beschafft werden. Dugsh gln
tige Forderungsankaufe wurden im Konzern hohe sonstige Ertrége erzielt werden, die zu einer deutlichen En
schuldung und @iem positiven Eigenkapital beigetragen haben. Mit einer Eigenkapitalquote von Bd. if2
Konzern bzw. rd. 9% in der PITTLER AG haben beide Unternehmen eine sehr gute Kapitalstruktur. Mit der
noch aus der Kapitalerh6hung verbliebenen Liquiditat sind eveitEntschuldungsmalnahmen maéglich bzw.
kénnen ggf. weitere Beteiligungen erworben werden.

Aus Sicht der Konzernleitung ist die Geschaftsentwicklung sowohl im Konzern als auch in der PITTLER AG gin

tig verlaufen.
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3. Nachtragsbericht

Vorgange von besonder Bedeutung nach dem Bilanzstichtag, die sich auf die Vermégeimanz und E-
tragslage des Konzerns auswirken, gab es nicht.

4. Prognose Chancen und Risikobericht
4.1. Prognosebericht

Der Prognosebericht enthalt in die Zukunft gerichtete Aussagen, die nicht auf historischen Tatsachen sondern
auf Annahmen und Schatzungen beruhen. Derartige Aussagen unterliegen Risiken und Unsicherheiten und sind
immer nur zu dem Zeitpunkt giltig, in whkem sie gemacht werden.

Der Konzern wird die Geschéftstatigkeit weiter ausweiten, um sich langfristig wieder am Markt zu positioni
ren. Dabei ist weiterhin beabsichtigt, in Zukunft profitable kleine und mittelstdndische Unternehmen aus der
Werkzeugmaschienbaubranche sowie Zulieferer aus der Automobilbranche zu erwerben und den Konzern in
diese Kernsegmente zu entwickeln.

Das operative Geschaft des Konzerns wird durch das Segment Prézisionswerkzeuge gepragt, das mit dem E
werb der SWS im Berichtsjahr nhinzugekommen ist. Auch der Geschéftsverlauf des Konzerns im Geschaft
jahr 2014 wird durch die Entwicklung in diesem Segment maf3geblich beeinflusst. Die Ausgangsdatem-der Bra
che sind gut: Der VDW geht in seiner Prognose fur das Geschéftsjahr 2014 dayvdass sich die Auftragsei

génge in der Werkzeugmaschinenindustrie um rd. 10 % erhéhen werden, wobei die Bestellungen aus dem In
und Ausland gleichermal3en zu dieser Erhdhung beitragen sollen. Die Produktion bzw. den Umsatz sieht der
VDW auf hohem Niveaweiter wachsen. In seiner Prognose rechnet er mit einer Steigerung von 4 % im Jahr
2014 auf den Rekordwert von 15,1 Mrd. EVBr. diesem Hintergrund werden fir das Segment Prazisionswer
zeuge im Geschéftsjahr 2014 Umsatze in Héhe von rd. 4,5 Mio. EUReerwas deutlich Gber dem Bra
chenerwartungen liegt. Der geplante Auftragseingang liegt in etwa auf gleichem Niveau wie der Umsatz. B
reits in den ersten 4 Monaten des neuen Geschéftsjahres 2014 liegt das Segment im Plan. Die Annahmen fur
die Umsatzund Auftragsentwicklung sind im Wesentlichen eine positive Marktentwicklung, neue Produkte mit
Verkaufsstart in 2014 und eine erweiterte Vertriebsstruktur.

Insgesamt erwartet der PITTLER Konzern fir das Geschéftsjahr 2014 ein von einmaligen Sonderelfiiekten un
einflusstes EBIT, das deutlich Uber dem Vorjahr liegen wird. Bisher sind dem Vorstand fir das Jahr 2014 keine
Sondereffekte bekannt. Die E)uote wird leicht besser sein als im Vorjahr.

Die PITTLER AG wird weiterhin ausschlief3lich Erlése aus Verrsietmh@eratungstéatigkeit sowie aus Zinse

tragen erzielen. Ausschittungen aus den Beteiligungen sind vorerst nicht vorgesehen. Auch werden keine we
teren Ertrage aus einmaligen Sondereffekten erwartet. Die Kosten werden weiterhin auf einem niedrigen N
veaugehalten. Insgesamt erwartet die PITTLER AG fur das Geschéftsjahr 2014 ein deutlich positiveres Jahrese
gebnis als im Vorjahr, vor allem infolge der hdheren Erldse aus Beratungsleistungen. Dies wird auch zu einer
leicht héheren EfQuote flhren.

Der Pitter-Konzern und die PITTLER Maschinenfabrik AG werden ihren ErweitenadgRestrukturierung-

kurs fortsetzen. Durch das neue Segment Prézisionswerkzeuge wird der Konzern vor allem die operative G
schaftstatigkeit ausweiten. Der Konzern wird mit Hilfe 8TTLER AG als Konzernobergesellschaft in 2014
hauptsachlich die strategische Entwicklung vorantreiben, um die langfristige und nachhaltige Positionierung am

Markt sicherzustellen.
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4.2. Risikeund Chancenbericht

a) Risikomanagementsystem

Der Vorstand ds Konzerns befasst sich intensiv mit Risiken der kiinftigen Entwicklung. Uber die beabsichtigte
Geschéftspolitik und grundsatzliche Fragen der Unternehmensplanung, inshesondere die ridlaimzestit-
onsplanung, erhalt der Aufsichtsrat die notwendigefoifmationen, um im Zusammenwirken mit dem Vo

stand zu einer Verbesserung der internen und externen Unternehmenstiberwachung zu kommen. Erdhat geei
nete MalRnahmen getroffen, um Entwicklungen, die den Fortbestand der Gesellschaft gefahrden kdnnen, friih
zu erlennen. Das konzernweite Risikomanagementsystem der PITTLER AG erfasst lediglich Risiken, nicht jedoch
Chancen. Der Beurteilungszeitraum fir die nachfolgend dargestellten Risiken betragt grundsatzlich ein Jahr.
Betrachtet werden ausschlie3lich NetRisiken Gegentiber dem Vorjahr haben sich Veranderungen in den
operativen Risiken ergeben, da mit SWS erstmals im Konzern ein operativer Geschaftsbetrieb mit Produktion
und Vertrieb besteht, der dem Segment Préazisionswerkzeuge zugeordnet ist.

Das Risikomanagemeystem ist derzeit noch auf die geringe Komplexitat der Gesellschaft angepasst- Es b
zieht vor allem die Unternehmensplanungen der operativ tatigen Konzernunternehmen mit Fimghkigqu-
ditatsplanung, Ergebnisplanung und Investitionsplanung ein. BesenBedeutung kommt der UmsatzAu-
tragseingangsund Ergebnissituation der des derzeit aus dem Geschéft der SWS bestehenden Segments zu. Zur
Identifikation mdglicher Risiken wird in dem Segment Prazisionswerkzeuge ein Berichtswesen eingesetzt, das
monatlich erstellt und von Geschéftsfiihrung und Vorstand gemeinsam ausgewertet wird. Das Berichtssystem
beinhaltet detaillierte Aufstellungen tiber Aufwendungen und Ertrage sowie Ubersichten zu weiteren guantit
tiven und qualitativen Kennzahlen inklusive eine#i/lS86-Vergleichs. Zur Vermeidung von Forderungsausfallr
siken werden die offenen Forderungen intensiv Uberwacht, so dass zeitnah alle notwendigen MalRnahmen
getroffen werden kénnen, um die Forderungen zu realisieren. Neben den klassischen Berichtssygtemen
Unternehmensplanung, Prognosen und Abweichungsanalysen wird somit auch zwischen operativen; strateg
schen und finanziellen Risikokategorien unterschieden. Die Bewertung der Risiken erfolgt durch den Vorstand
gemeinsam mit der Geschaftsfiihrung im jevggh Konzernunternehmen. Dies erfolgt derzeit nur qualitativ

auf Basis von ManagemeMeetings.

Zwar werden Wahrscheinlichkeitsgewichtungen dabei zugrunde gelegt; quantitative Bewertungen erfolgen
jedoch nicht.

INBRGYFEfA 6SNRSY RMKSAIEADR|LEWI X & & i NIy RS AFAF I y1 6 A NI & OK
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weniger als 506 betragen. Unbedeutende Risiken fiir den Konzern werden nicht berichtet. Erkannte Risiken
werden fallwese durch den Vorstand, bei moglichen bestandsgefahrdenden Risiken auch unter Einbeziehung

des Aufsichtsrats, behandelt.

b) Risiken

Im Einzelnen sind der Konzern und, soweit nicht das Segment Werkzeugmaschinen und die Vermietung von
Immobilienbetreffend, auch die PITTLER Maschinenfabrik AG folgenden Risiken ausgesetzt:

Operative Risiken

Marktrisiken

LY {S3YSyid ot NNIT A&aA2yasgSN])-unf dzgifrégerisil@a, diSsets stark@ennar firf £ SY |
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die Branche mafgeblichemirtschaftlichen Entwicklung abhé&ngen. Nachfragerisiken ergeben sich insbesondere
aus den angebotenen Produkten sowie dem Kundenkreis der Abnehmer. Risiken im Absatzbereich kénnen sich
aus dem Wegfall von Kunden, durch die Substitution der eignen Produktd den Wettbewerb oder durch

eine allgemeine Konjunkturabschwéachung ergeben. Diesen Risiken begegnen wir durch die intensive Betreuung
unserer Kunden, durch eine stetige Produktweitend Neuentwicklung, den besonderen Vertrieb kundessp
zifischer Prodite und durch systematische Marktbeobachtung. Dabei werden vor allem die Auftragseingange
als Fruhwarnindikator fur sich verandernde Kundenwiinsche oder Marktbedingungen beobachtet. Weiterhin
werden die Produktivitat und die Qualitat der Fertigung kontimiich berwacht und verbessert. Beziehungen

zu bestehenden und neuen Kunden werden durch intensive AuRendiensttatigkeiten gestarkt bzw. weiter au
gebaut. SWS ist seit Jahrzehnten ein renommierter Hersteller und Anbieter von hochwertigen Spannmitteln
und S@nnsystemen. Die Firma verfugt Uber ein eigenes, tiefgreifendes Fertigmayshow und qualifizierte
Mitarbeiter. Um den Bestand und den steigenden Bedarf an qualifizierten Fachkraften langfristig zu sichern,
bildet die SWS Spannwerkzeuge GmbH Lehrlinge au

Beschaffungsrisiken

Risiken in der Beschaffung entstehen vor allem durch den Ausfall von strategischen Lieferanten oder durch
Lieferengpéasse, bedingt durch Uberlange Liefertermine, die eine plnktliche Auslieferung der Produdite verz
gern konnten. Dem hggt die Gesellschaft durch vorausschauende, frithzeitige Disposition vor. Dartiber hinaus
gibt es keine Abhangigkeit von einzelnen Lieferanten.

Personalrisiken

5ra {S3IYSyild at NNITAaAA2YyasSN]T SdzaSa YAlU RSNJ tSWBRdzl GA2Y
unterliegt einem besonderen Monitoring der Geschéaftsfihrung und des Konzernvorstands. Personalrisiken
entstehen hier vor allem durch das Ausscheiden von qualifizierten Mitarbeitern. Um eine kontinuierliche Pr

duktion von qualitativ hochwertigen Pro#iten zu gewahrleisten investiert SWS vor allem in die Ausbildung

von Lehrlingen. Hinzu kommt, dass die Mitarbeiter teils langjahrige Erfahrung in ihrem Bereich haben.

Mit dem vorhandenen Team kodnnen alle origindren bzw. relevanten Aufgaben in der Entgicklertigung
und dem Vertrieb erfillt werden.

Bei der PITTLER AG werden fur Aufgaben, die nicht von den beiden Vorstanden wahrgenommen werden ko
nen, spezialisierte externe Berater eingesetzt. Der Umgang zwischen Mitarbeitern, Beratern und Fuhfungskra
ten ist dabei von Respekt und dem Bewusstsein gepragt, dass die Unternehmensziele nur gemeinsam erreicht
werden kénnen.

IT-Risiken

Die Zuverlassigkeit und Sicherheit desSyBtems wird durch einen externenDienstleister sichergestellt, da
ein Ausfall delT-Systeme zur Unterbrechung der Geschéftstatigkeit und somit héheren Kosten fiihren kann.
Ein redundantes System schiitzt vor Datenverlust und hohen Ausfallzeiten.

Vermietungsrisiken

Die als Finanzinvestition gehaltene Immobilie ist zum Teil langfristfgl(aJahre) vermietet, was das Veemi
tungsrisiko begrenzt. Das gilt auch fur den vermieteten Maschinenpark, der als Finanzierungsleasing mit einer
Laufzeit von 5 Jahren ausgestaltet wurde.

Weitere zur Vermietung vorgesehene, derzeit noch leer stehenélehEh werden vorbereitet und bieten bei
zunehmender Nachfrage nach entsprechenden Mietflichen die Chance, den zum Teil noch bestehenden Lee

stand zu reduzieren.
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Bedeutung der operativen Risiken

Vor dem Hintergrund insbesondere einer relativ stabilen Madel der guten Auftragslage bei der SWS und
der langfristigen Vermietung werden die operativen Risiken als moderat eingestuft.

Strateqgische Risiken

Wachstumsrisiko

Unsere GeschaftsVermoégens Finanz und Ertragslage kénnte durch Unsicherheiten in eeérischaftlichen
Rahmenbedingungen, insbesondere bei entsprechender Auswirkung auf die Werkzeugmasghthéwb-
mobilindustrie, beeinflusst werden. Fir das operative Geschéft sind daher die Marktbeobachtung unchdie sta
dige Reaktion auf Veranderungen makro6konomischen Umfeld von wesentlicher Bedeutung. Die Gesehéaft
fuhrung im operativen Segment Prazisionswerkzeuge nimmt daher regelmaRig Analysen des Marktumfeldes
vor, inshesondere zur konjunkturellen Entwicklung und dem Einfluss auf die Branche, sivdetibewerbs

sowie des Kundenverhaltens vor. Auch werden die Produkte im Nischenumfeld standig weiterentwickelt und
verbessert.

Dennoch liegt ein prinzipielles unternehmensstrategisches Risiko darin, dass sich die Markte, Marktregionen
und Marktsegmenteauf die sich ein Unternehmen strategisch fokussiert, anders als erwartet entwickeln. Auch
wenn PITTLER alle Anstrengungen unternimmt, diese Erwartungen im Vorfeld sorgfaltig zu analysieren, und
dabei teilweise auch auf externe Daten und Einschatzungerckgréift, so konnen Einschéatzungsfehler, bspw.

auf Grund ungenlgender Datenlage, unerwarteter regulatorischer oder wettbewerblicher Einflisse, neuer
technologischer Entwicklungen oder verédnderter gesellschaftlicher und madkre. mikrodkonomischer
Trends,nicht ausgeschlossen werden, die mit erheblichen wesentlich nachteiligen Auswirkungen aufrden Ko
zern oder einzelne Konzerngesellschaften verbunden sein kénnen.

Weiterhin ist der Konzern im Rahmen seiner Wachstumsstrategie darauf angewiesen, mittetdtayetisagte
Unternehmen mit Nischenprodukten aus dem Bereich der Prazisionswerkzeugen zu finden. Mit der Wach
tumsstrategie ist das Risiko verbunden, dass damit einhergehende spezifische organisatorische umd/oder f
nanzwirtschaftliche Anforderungen nichtler nicht in ausreichendem Umfang operativ erflllt werden. Sollten
die sachlichen und personellen Kapazitaten, die internen Strukturen, die Steuerungsinstrumente sowie die
Finanzmittel des Konzerns mit der Wachstumsstrategie des Konzerns nicht Scheitt kalin sich dies fur den
Konzern wesentlich nachteilig auswirken.

Rechtliche Risiken

Die Geschéftstatigkeit von PITTLER ist mit Risiken behaftet, die sich aus bestehenden oder mdglichén zukunft
gen Rechtsstreitigkeiten ergeben konnen. Risiken, diZusammenhang mit Rechtsstreitigkeiten auftreten,
werden fortlaufend identifiziert, bewertet und kommuniziert. Hier arbeiten wir mit externen Rechtsberatern
zusammen.

Fiur das abgelaufene Geschéaftsjahr haben die PITTLER AG sowie beide Vorstdnde vom Bfimdeisamit
dienstleistungsaufsicht (BaFin) mit Bescheid vom\ea. 2014 eine Buf3geldandrohung erhalten, da die nach
dem Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) geforderten Zwischenmitteilungen fur das 1. und 3. Quartal 2013 sowie
der Zwischenbericht fir das 1. Bghr 2013 nicht fristgeman verdffentlicht worden sind. Diese unterlassenen
Publikationen stellen buR3geldbewehrte Ordnungswidrigkeiten dar, die im Hochstmall mit einem Buf3geld von
jeweils bis zu TEUR 200 geahndet werden kann. Die ausstehenden Publikatioden mittlerweile nachg-

holt.

Die Umstande und Griinde fiir die ausstehenden Publikationen werden derzeit von einem Rechtsanwyalt anal
siert und beurteilt. Insbesondere ist zu berticksichtigen, dass der Konzernabschlusses im Vorjahr erstmalig
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aufgestellt wude sowie die damit verbundene Aufarbeitung der Historie sdmtlicher in den Konzern eiebezog

nen Unternehmen (teilweise aus der Insolvenz kommend) und die Komplexitat der nach IFRS zu beurteilenden
Transaktionen im Konzern sehr zeitaufwéandig waren. Hinmekadie stdndigen Bemiihungen des Vorstands,
MafRnahmen zur Restrukturierung und Erweiterung der Gruppe sachgerecht umzusetzen und korrekt im Ko
zernabschluss abzubilden. Der Konzernabschluss konnte dadurch erst im Januar 2014 aufgestellt und testiert
werden Fir die darauf aufbauenden Zwischenabschliisse in 2013 lagen erst ab diesem Zeitpunkt verlassliche
und somit fur den Kapitalmarkt relevante Zahlen vor.

Nach Auffassung des rechtlichen Beraters besteht auf der Grundlage des derzeitigen Kenntnisstanoels den
eine Wahrscheinlichkeit einer Inanspruchnahme der Gesellschaft. Konkrete Angaben zur méglichen Hohe des
BuRRgeldes fir alle drei bu3geldbewehrten Sachverhalte sind derzeit zwar nur eingeschrankt moglich; ein mu
mafiliches BuRRgeld kénnte aber auf deriBater durch die BaFin im November 2013 verdffentlichten Leitlinien

in einer GroRenordnung von maximal EUR 50.000 insgesamt verhangt werden. Aus Vorsichtsgrinden hat der
Vorstand eine Riickstellung in dieser Héhe im Einzel Konzernabschluss gebildet.

Bedeutung der strategischen Risiken

Vor dem Hintergrund des behutsamen Konzernaufbaus und des derzeit stabilen makro6konomischen Umfeldes
in Deutschland stufen wir die strategischen Risiken als moderat ein. Das rechtliche Risiko aus der iBuf3gelda
drohung stuén wir ebenfalls als moderat an.

Finanzwirtschaftliche Risiken

Marktrisiko

Marktrisiken resultieren aus der Verdanderung von Marktpreisen. Diese fuhren dazu, dass der beizulegende
Zeitwert oder die Zahlungsstréme der Finanzinstrumente schwanken. Maré&trisiiterteilen sich in Absatz

und Nachfragerisiken, Kursrisiken, Zinsrisiken und Wahrungsridiieeem Risiko ausgesetzte Finanzimstr
mente betreffen unter anderem verzinsliche Ausleihungen, Einlagen, zur Verauf3erung verfligbare finanzielle
Vermogenswert und derivative Finanzinstrumente.

Im Rahmen des Produktionsbetriebes bestehen Absatd Nachfragerisiken, die sich zum einen aus den a
gebotenen Produkten sowie dem Kundenkreis der Abnehmer und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
bestimmen. Um diemn Risiken zu begegnen, werden die Produktivitdt und die Qualitat der Fertigungkontin
ierlich gesteigert bzw. verbessert. Die Kundenbeziehungen werden durch stetige AulRendiensttatigkkiten au
gebaut und gestarkt. Die Firma SWS Spannwerkzeuge GmbH idalseih ein renommierter Anbieter von
hochwertigen Spannmittel und Spannsystemen. Die Firma verfligt Uber ein eigenes Fekignwagow und
qualifizierte Mitarbeiter. Um den Bestand an qualifizierten Fachkréften langfristig zu sichern, werden Lehrlinge
ausgebildet.

Der Konzern ist einem Kursrisiko, welches aus Eigenkapitalinstrumenten resultiert, ausgesetzt, da tlie betre
fenden Aktien der Diskus Werke AG, Frankfurt, in der Konzernbilanz als zur VerauRBerung verfiigbar klassifiziert
sind. Die Aktien werden austrategischen Griinden und nicht zu Handelszwecken gehalten. Die Aktien der
Diskus Werke AG werden im Freiverkehr insbesondere im XETRA und an der Bérse Frankfurt gehandelt. Sofern
der Kurs fiur die Aktien der Diskus Werke AG fallen sollte, ist die maxfwalegirkung ein Verlust in Hohe des

zuletzt in der Bilanz ausgewiesenen Wertes. Aufgrund der Entwicklung der Diskus Werke AG ist hiermit nicht zu
rechnen.

Bedeutsame Zinsrisiken bestehen derzeit nicht.

Es sind keine Wahrungsrisiken vorhanden, denen deréforausgesetzt ist. Samtliche Guwid Bilanzposit-

nen lauten auf Euro.
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Kreditausfallrisiken

Das Kreditrisiko stellt das finanzielle Risiko dar, dass ein Vertragspartner seinen Zahlungsverpflichtungen nicht
nachkommt. Es ergibt sich aus Zahlungsmitt&ahlungsmittelaquivalenten, Einlagen bei Banken und Fimanzi
stituten und durch Kreditinanspruchnahmen von Kunden, die offene Forderungen und vorgenommese Tran
aktionen beinhalten.

Samtliche im Konzern bestehende Forderungen sind werthaltig. Kein lknédgt in der Berichtsperiode Ulbe
schritten worden und das Management erwartet keine Ausfalle aufgrund von Nichterfillung durchedie G
schéaftspartner. Forderungen gegen nahestehende Unternehmen in Hohe von TEUR 170 sind dudeh Grun
schulden besichert. Damaximale Ausfallrisiko ist der Wert der fortgefihrten Anschaffungskosten dar-bila
zierten finanziellen Vermégenswerte.

Diese Risiken bestehen nur in begrenztem Umfang. Bei den kurzfristigen Forderungen beléuft sich das m
ximale Ausfallrisiko auf den Buchkwt. Das Ausfallrisiko wird durch Richtlinien, Verfahren und Kontrollen des
Konzerns fir das Ausfallrisikomanagement bei Kunden gesteuert. Das Management der Forderungen erfolgt
auf Geschaftsfuhrungsebene der Tochtergesellschaften. Gleichzeitig wird dieedd@ihrung im Rahmen

des monatlichen Berichtswesens lber den aktuellen Stand der Forderungen unterrichtet und kare: bei B
darf in das dezentrale Forderungsmanagement eingreifen. Ausstehende Forderungen werden regelmaRig
Uberwacht.

Samtliche im Konzern Beehende Forderungen sind werthaltig. Kein Kreditlimit ist in der Berichtsperiode
Uberschritten worden und das Management erwartet keine Ausfalle aufgrund von Nichterfullung durch die
Geschaftspartner. Forderungen gegen nahestehende Unternehmen in HOhEBEWR 170 sind durch Gdn
schulden besichert. Das maximale Ausfallrisiko ist der Wert der fortgefuhrten Anschaffungskosten mler bila
zierten finanziellen Vermodgenswerte.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko beschreibt die Gefahr, dass ein Unternehmen seine finanziellen Verpflichtungen nicht
im ausreichenden MaR erfullen kann. Die konzernweite Liquiditatslage ist stabil.

CashflowPrognosen werden auf Ebene der operativen Gesellschadtstellt und auf Konzernebeneuz
sammengefasst. Das Management Uberwacht die Vorausplanung der Liquiditatsreserve des Konzerns, um
sicherzustellen, dass ausreichend Liquiditat verfiigbar ist, um den Betriebsbedarf zu decken sowie genug
Spielraum bei den ungmitzten Kreditlinien jederzeit vorhanden ist, damit der Konzern weder die Kieditl

nien Uberschreitet noch die Kreditvereinbarungen verletzt.

Die im Konzern ausgewiesenen kurzfristigen finanziellen Verpflichtungen sind innerhalb von 6 Monaten nach
dem Bilinzstichtag zur Zahlung fallig. Die dafur notwendigen Mittel werden zum einen aus der laufenden
Geschaftstatigkeit erbracht, zum anderen stehen nach der im Mai/Juni 2013 durchgefuhrten Kapialerh
hung ausreichend Mittel fur die félligen Zahlungen bereit.

Werthaltigkeitsrisiken

Die Werthaltigkeit der in der Konzernbilanz enthaltenen Vermdgenswerte, insbesondere des Gesulifts
Firmenwertes und der Immobilien unterliegt sorgféltigen und detaillierten Prifungen.
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Im Rahmen eines jéhrlichen Werthaltejistests wird die Werthaltigkeit des Geschéaftsler Firmenwertes
Uberpruft. Darlber hinaus werden bei Vorliegen bestimmter Anhaltspunkte sowohl immaterielle &¥erm
genswerte als auch Sachanlagen einem anlassbezogenen Werthaltigkeitstest unterzogen. @Glichdsin

hier nicht ausgeschlossen werden, dass es bei der jahrlichen Uberpriifung der Werthaltigkeit oder bei unte
jahrigen anlassbezogenen Prifungen der Werthaltigkeit, bspw. durch das Auftreten von neuen Escenntni
sen bei Zulassungen oder die Verandwsy der Marktbedingungen in den einzelnen Marktregionen oder in
einzelnen La&ndern einer Marktregion, zur Feststellung eines entsprechenden Wertminderungsbedafs ko
men kann.

Die als Finanzinvestition gehaltene Immobilie wird in der Konzernbilanz mit |heemilegenden Zeitwert
gemal IAS 40 ausgewiesen, der grundsatzlich dem am Markt erzielbaren Verkehrswert entspricht. Bie Bewe
tung der Immobilie erfolgt durch einen sachverstandigen Bewertungsgutachter.

Da die Bewertungen von Immobilien durch zahlrei¢taktoren beeinflusst werden, insbesondere durch die
Vermietungsquote (Leerstand), dem Liegenschaftszins, den erzielten und erzielbare Mieten und mdégliche Al
lasten, kénnen zukilnftig Veranderungen in der Bewertung auftreten, die sich im Ergebnis unmitietbear
schlagen. Ausgehend von der aktuellen Bewertung sehen wir derzeit keine wesentlichen negativen Entwicklu
gen.

Grundsatzlich ist der Markt fir Immobilien vom gesamtwirtschaftlichen Umfeld und dem daraus resultierenden
Nachfrageverhalten der Marktteiehmer beeinflusst. Der Immobilienmarkt ist von zahlreichen, sich zum Teil
auch gegenseitig beeinflussenden Faktoren abhéngig und unterliegt Schwankungen, die nicht vorhersehbar und
nicht beeinflussbar sind. Eine Korrelation mit einem bestimmten anderarkiMst nicht erkennbar.

Folgende Faktoren spielen fur die Marktentwicklung eine Rolle:

- gesamtwirtschaftliches Wachstum, Zinsniveau und die Erwartungen der Unternehmen Uber di& zukin
tige wirtschaftliche Entwicklung

- daraus resultierend das Angebond die Nachfrage an den Immobilienmérkten unter Berlicksichtigung
von lagespezifischen Besonderheiten

- die gesetzlichen und steuerlichen Rahmenbedingungen

Eine positive Entwicklung des Gewerbeimmobilienmarktes gerade in strategischen Lagen bietet abdieauc
Chance auf Wertsteigerungen und kinftige Mieterhéhungen.

Das gilt auch fur Zeitwertdanderungen aus den Kursentwicklungen bei den als zur VerauRerung verfiigbar eing
stuften Aktien an der DiskeM/erke AG. Diese Bewertungseffekte wirken sich derzeiimwgonstigen Ergebnis
und damit erfolgsneutral direkt im Eigenkapital aus.

Bedeutung der finanzwirtschaftlichen Risiken

Der Vorstand sieht sich im finanzwirtschaftlichen Bereich vor allem durch eine konservativesufrediore-
rungsmanagement sowie gagen Bewertungsrisiken lediglich einem moderaten Gesamtrisiko ausgesetzt. Das
gilt auch fir das rechtliche Risiko aus der Bul3geldandrohung.
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c) Chancen

Risike und Chancenmanagement sind bei der PITTLER AG eng miteinander verknupft. Zwar umfasst das Ris
komanagementsystem keine Chancen; aus einer aktiven Kontrolle der Risiken leiten wir aber Ziele end Strat
gien der Geschaftspolitik ab und sorgen so fur ein angemessenes CHisdeV erhaltnis.

Wie das Risikomanagement obliegt die Verantwortung zurziitigen und regelmaRigen Identifizieren,aAn
lysieren und Managen von Chancen unmittelbar dem Vorstand. Der Vorstand beschéftigt sich zusammen mit
den Segmentverantwortlichen intensiv mit branchenspezifischen Rahmendaten, Marktentwicklungen und
szenariersowie dem politischen und steuerlichen Unternehmensumfeld. Hieraus leitet der Vorstand konkrete
unternehmensspezifische Chancenpotenziale ab.

Chancenpotenziale ergeben sich vor allem aus den hohen steuerlichen Verlustvortréagen bei der PTTLER AG und
Uber weitere Beteiligungen im PITTLER Konzern, die mit kiinftigen Ertrdgen verrechnet werden kénnen, aus
dem Nischengeschaft mit Prazisionswerkzeugen, aus dem Bekanntheitsgrad der am Markt seit vielen Jahren
bekannten Unternehmen der Werkzeugmaschineninduster, der die PITTLER AG beteiligt ist bzw. der
PITTLER AG se,lIbst sowie der Verbindung zur Rothenliangigpe, die einen guten Namen in der Werkgeu
maschinenbranche haben und Uber deren Beteiligungsverbund weitere Geschéaftsentwicklungen maglich ist.

d) Zuammenfassung der Chanceand Risikolage

Die vorhandenen Kontrellind Uberwachungssysteme stellen sicher, dass Risiken friihzeitig erkannt uiad min
miert oder vermieden werden bzw. nicht vermeidbaren Risiken entgegengewirkt wird und der Aufsichtsrat
dadurchseine Kontrollfunktion ausiben kann. Der Vorstand sieht seine Verpflichtungen zum Risikemanag
ment durch diese MalRnahmen unter Bertcksichtigung der Gréf3e und der noch im Aufbau befindéehen g
schéftlichen Tatigkeit des Konzerns als erfllt an. Mit denzessdiven Aufund Ausbau der Geschaftstatigkeit

wird auch das bestehende Risikomanagement sukzessive erweitert und an die Bedirfnisse der Entscheidung
trager des Konzerns angepasst. Aus einer aktiven Kontrolle der Risiken werden Ziele und Strategen der G
schéftspolitik abgeleitet und Chancenpotenziale definiert mit dem Ziel eines angemessenen CRisilazn
Verhéltnisses. Als Instrument zur Friherkennung und Beurteilung von Risiken dienen dem Management vor
allem das monatliche, interne Berichtswesen sodie Besprechungen mit dem Management der wedentl
chen Konzernunternehmen und mit dem Aufsichtsrat.

Die Anzahl der Geschéftsvorfalle und somit auch die Chancen und Risiken im Konzern haben sich durch die
erstmalige Einbeziehung der SWS deutlich erhoht.\lestand stuft die Chancemind Risikolage derzeitsn

gesamt als moderat ein. Er sieht derzeit keine bestandsgefahrdenden Risiken flr den Konzern, weder aus der
der Konzernobergesellschaft PITTLER AG selbst noch aus den in den Konzern einbezogengesetisbibér

ten.

e) Risikoberichterstattung tber die Verwendung von Finanzinstrumenten

Im Berichtszeitraum wurden von der PITTLER AG nur origindre Finanzinstrumente eingesetzt. Die Liquiditat der
Gesellschaft wird bei renommierten Banken gehalten. Im Fordgsbereich wird eine schnelle Realisierung
von Forderungen angestrebt.
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f) Wesentliche Merkmale des rechnungslegungsbezogenen internen Kontuwid Risikomanagementsy
tems

Nach Ansicht des Vorstands verfiigt die PITTLER AG Uber ein den unternehmensspe#fisctderungen
angemessenes Uberwachungssystem, das die notwendigen Elemente eines internen HontrRlisikomaa-
gementsystems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess umfasst.

Der Vorstand der PITTLER AG tragt die Verantwortung fur die Einriaimdnusgestaltung eines angemess
nen konzernweiten internen Kontrellind Risikomanagementsystems entsprechend der unternehmensispezif
schen Anforderungen.

Das KontroHund Risikomanagementsystem hat die OrdnungsgeméafRheit und Verlasslichkeit der irdewien

der externen Rechnungslegung zum Ziel und ist darauf ausgerichtet, die Darstellung und Richtigkeit des Jahre
abschlusses und des Lageberichts bzw. des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts und die darin
jeweils gemachten Angaben zu gewarsten.

Die Rechnungslegung, bestehend aus den Jalress Konzernabschliissen und (Konzeiragéerichten en-
schlieBlich (KonzefjBuchfiihrung, der PITTLER AG und des PITTLER Konzedes in den Konzern einbez

genen Tochtergesellschaften werden imafitag und unter der direkten Kontrolle der Vorstande durch externe
Berater durchgefiihrt. Der Aufsichtsrat ist mit prozessunabhéngigen Priifungstéatigkeiten in das interne Ube
wachungssystem im PITTLER Konzern eingebunden. Bei den fir den Konzern undefieukigmnehmen
tatigen externen Beratern handelt es sich vor allem um Steuerberater/Wirtschaftsprifer, die insbesondere die
Bucher der Gesellschaften fihren und Abschliisse einschlieRlich Lageberichte unter Bertcksichtiguriy der ma
geblichen Rechnungslegwizestimmungen und internen Anweisungen zur Rechnungslegung erstellen.

Insbesondere die Prifung des Jahnaesd Konzernabschlusses der PITTLER AG einschlie3lich des zusammeng
fassten Konzernlageberichts und der Abschlisse von in den Konzern einbezogeesrelumen durch den
Konzernabschlusspriifer bildet eine wesentliche prozessunabhingige Uberwachungsmafinahme im Hinblick auf
den Konzernrechnungslegungsprozess. Die Kontrollaktivitdten zur Sicherstellung der Ordnungsmafigkeit und
Verlasslichkeit der Rechngslegung umfassen beispielhaft die Analyse von Sachverhalten und Entwicklungen
anhand spezifischer Kennzahlenanalysen.

Der Vorstand berichtet regelmafig an den Aufsichtsrat. Dadurch ist derzeit eine der GréRRe des Konzerns und
dem Umfang deiGeschaftstatigkeit angemessene interne Uberwachung und Risikofriiherkennung sicherg
stellt.

Das derzeit Uberwiegend aus dem internen Berichtswesen bestehende rechnungslegungsbezogena-Risikom
nagementsystem wird stetig weiterentwickelt und an die Bedudgaisnd Grol3e der Gesellschaft angepasst,

um Risiken frih zu erkennen. Aus der Geschéaftstatigkeit ergeben sich vor allem strategische und operative
Risiken. Zur Begrenzung dieser Risiken ist das interne Berichtswesen so ausgestalten, dass die Ergscheidung
trager jederzeit und frihzeitig wesentliche Informationen Uber die wirtschaftliche Situation und Entwicklung
der PITTLER AG und ihrer Konzernunternehmen erhalten. Dadurch kdnnen frihzeitig Risiken eingeschéatzt und
MaRnahmen zur Gegensteuerung ergriffen wemddie mindestens zu einer Risikoreduzierung fuhren, so dass

die identifizierten Risiken in einem angemessenen Verhaltnis zum erwarteten Nutzen der Geschaftstatigkeit
stehen.

Insgesamt ist sichergestellt, dass beim PITTLER Konzern sowie bei allenanzEnabschluss einbezogenen

Unternehmen die Rechnungslegung einheitlich und im Einklang mit den rechtlichen und gesetzlichen Vorgaben
vorgenommen wird.
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5. Erklarung zur Unternehmensfiihrung (8289a HGB)

Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289a (@8&Borate Governance Bericht, Entsprechensgerkl
rung) wird auf der Website der PITTLER AG wmer.pittler-maschinenfabrik.dg@ubliziert.

6. Sonstige Angaben
6.1. Vergltungsbericht

Die Festlegungnd Uberpriifung der Vorstandsvergiitung sind Aufgabe des Aufsichtsrats. Die Vorstande erha
ten eine Festvergutung. Vorstandsvergiitung flr das Geschéftsjahr 2013 betragt individualisiert:

Michael Plewa Hnd®nnnnn ¢
Markus Hohne Hn®nnnnn €
Gesamt 48.000,01 €

Im Vorjahr haben beide Vorstande als Abwickler eine feste Vergttung von jeweils TEUR 12 erhalten.

Die Vergitung des Aufsichtsrats wird durch Beschluss der Aktionédre in der Hauptversammlung bestimmt. Jedes
Mitglied erhalt eine Festvergitung. Daneberhalt der Aufsichtsrat eine variable Vergttung von BO®00

fur jedes Prozent, um das die von der Gesellschaft an die Aktionare ausgeschuttete Dividende 4% des Grundk
pitals Ubersteigt.

Die Vergitung ist zahlbar nach Ende der ordentlichen Hauptversamgntlie Uber die Entlastung fir das |
weilige Geschaftsjahr beschlie3t. Die ausschlief3lich fixe Aufsichtsratsvergitung fir das Geschéftsjahr 2013
betragt individualisiert:

Werner Uhde HdPnnnZnn e
Gunter Rothenberger MdPpnnxInn €
Prof. Dieter Weidemann MdnnnzZnn e
Marc Heyla Md®annnznn €
Gesamt pPpannxnn e

6.2. Ubernahmerelevante Angaben (§ 315 Abs. 4 HGB)

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betragt EUR 1.800.000,00. Es ist eingeteilt in 1.800.000 aaf den Inh
ber lautende Stiickaktien. Bei denti&k handelt es sich ausnahmslos um Stammaktien, verschiedenenAktie
gattungen sind nicht vorgesehen. Der Anspruch der Aktionare auf Verbriefung ihrer Anteile ist ausgeschlossen.
Bei einer Erhdhung des Grundkapitals kann die Gewinnbeteiligung neuer Aktiezicaend von der in 8 60

Abs. 1 und 2 AktG getroffene Regelung bestimmt werden. Jede Stlickaktie gewahrt in der Hauptversammlung
eine Stimme.

Beschrankungen, die Stimmrechte von Aktien betreffen, auch solche aus Vereinbarungen zwischen Gesellscha
tern, bestehen nach Kenntnis des Vorstands nicht.

Direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital, die 10 % der Stimmrechte Uberschreiten, sind im Anhang der
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Muttergesellschafaufgefihrt.

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, bestehen .nigine Stimmrechtskontrolle am
Kapital beteiligter Arbeithnehmer besteht ebenfalls nicht.

Die Ernennung und die Abberufung der Mitglieder des Vorstandes erfolgt geman § 84 AktG. Danach ist fir die
Bestellung und Abberufung eines Vorstandsmitglieds der éhifsiat zustandig. Die Anderung der Satzung
kann nur durch Beschluss der Hauptversammlung erfolgen (88 119, 179 AktG).

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zDez8mber2017 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats durch Ausgabeumr, auf den Inhaber lautende Stlickaktien einmal oder mehrmals gegemBarei
lagen und/oder gegen Sacheinlagen um insgesamt bis zl6@WE00,00 (in Worten: Euro sechshundeutita
send) zu erhéhen (genehmigtes Kapital 2012/1). Die neuen Aktien sind gruraddsédeaii Aktiondren zum Bezug
anzubieten (auch im Wege des mittelbaren Bezugs gendb #\bs. 5 Satz 1 AktG).

Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht dér Aktion
re in den folgenden Fallen auszuseBEn:

- bei einer Kapitalerhhung gegen Bareinlagen, wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borse
preis von Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung im Zeitpunkt der Festlegung des Ausgabebetrags
nicht wesentlich im Sinne der 93 Abs. 1 und 2, B8Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet. Dieses-Au
schluss des Bezugsrechts ist jeweils auf insgesamt héchsteéxsde8 im Zeitpunkt des Wirksamwe
dens oder falls dieser Wert geringer istder Ausiibung dieser Ermachtigung bestehenden Grunekap
tals der Gedéschaft beschrankt. Auf diese Begrenzung sind Aktien anzurechnen, die wahrend der Lau
zeit dieser Ermachtigung aufgrund anderer Ermachtigungen in unmittelbarer oder entsprechender A
wendung von 886 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss varadBeausgegeben we
den.

Ebenfalls anzurechnen sind Aktien, die zur Bedienung von Optimléoder Wandlungsrechten aus
Wandel oder Optionsschuldverschreibungen odegenussrechten auszugeben sind, sofern diese
Schuldverschreibungen oder Genussrechtihrend der Laufzeit dieser Erméachtigung in entspreche
der Anwendung von 886 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss ausgegeben werden;

- bei einer Kapitalerhbhung gegen Sacheinlagen, insbhesondere zum Erwerb von Unternehmein, Beteil
gungen an Unterehmen oder Unternehmensteilen;

- zum Ausgleich von Spitzenbetragen; sowie

- zur Gewahrung von Bezugsrechten an Inhaber von durch die Gesellschaft oder ein nachgeordnetes
verbundenes Unternehmen zu begebenden Wandldmgler Optionsrechten aus Schuldverschreibu
gen.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung von
YFELAGEE SNKI Kdzy3Sy Fdza RSY 3ASySKYAIGSY YIFLAGEE FSadil d«

Entschadigungsvereinbarungen wegen Kontrollwechsels gibt es keine.
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6.3. Schluserklarung zum Abhangigkeitsbericht

Die PITTLER AG ist gemaf 88 311 ff. AktG verpflichtet, einen Abhangigkeitsbericht Giber die Beziehungen zu den
in Bezug auf die PITTLER AG herrschenden Unternehmen und den mit diesen Unternehmen verbundenen U
ternehmenaufzustellen. Im Rahmen der Schlusserklarung zu diesem Abhangigkeitsbericht hat der Vorstand der
PITTLER AG folgende Erklarung abgegeben:

o L Abhangigkeitszeitraum vom 15. Juli bis 31. Dezember 20d4len Rechtsgeschéfte zwischen

der PITTLER AG und @&inter Rothenberger Beteiligungen GmbH sowie verbundenen Unternehmen der
Gunter Rothenberger Beteiligungen GmbH und Rothenberger 4xS Vermodgensverwaltung GmbH, beide
gemeinschaftlich in Bezug auf die PITTLER AG herrschende Unternehmen, abgeschlosseat Bigbei
Gesellschaft nach den Umstéanden, die dem Vorstand in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem das
Rechtsgeschéaft jeweils vorgenommen wurde, bei jedem Rechtsgeschéft eine angemessene Gegenleistung
erhalten. Auf Veranlassung eines herrschenden Unternelaraer eines mit einem herrschendem-U
ternehmen verbundenen Unternehmens wurden im Berichtszeitraum MaRnahmen weder getroffen noch
dzy G SNI I 84Sy da

Frankfurt am Mainden 27. Juni 2014
Der Vorstand

Michael Plewa Markus Héhne
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PITTLER Maschinenfabrik Aktiengesellschaft, Langen

Konzernbilanz zum 31.12.2013

VERMOGENSWERTE

Langfristiges Vermdogen

Immaterielle Vermdgenswerte
Sachanlagen

Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilie
Finanzanlagen

Forderungen und sonstige finanzielle
Vermogenswerte

Latente Steueranspriiche

Kurzfristige Vermogenswerte

Vorrate

Forderungen und sonstige finanzielle
Vermodgenswerte

Andere Vermdgenswerte

Zahlungsmittel

Summe Vermogenswerte

Konzern
anhang

5.3

5.1

5.2

5.4

5.6

5.9

5.5

5.6

5.7

5.8

31.12.2013 31.12.2012
EUR EUR
600.936,17 47.666,00
530.262,12 86.666,00

2.350.000,0C 2.200.000,0C
1.169.809,57 1.075.654,92
1.115.915,44 1.340.093,2C
9.340,00 20.520,00
5.776.263,30 4.770.600,12
881.645,44 0,00
1.325.450,41 1.038.429,2¢
40.546,52 310.558,45
428.601,02 113.924,57
2.676.243,39 1.462.912,28
8.452.506,69 6.233.511,4C
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PITTLER Maschinenfabrik Aktiengesellschaft, Langen

Konzernbilanz zum 31.12.2013

EIGENKAPITAL UND SCHULDEN

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage

Andere Riicklagen
Verlustvortrag
Konzernjahresuiberschuss

Auf die Anteilseigner des Mutterunter
nehmens entfallendes Eigenkapital

Anteile nicht beherrschender Gesell
schafter

Gesamtsumme Eigenkapital

Schulden

Langfristige Schulden

Finanzielle Schulden

Latente Steuerschulden

Kurzfristige Schulden

Rickstellungen
Finanzielle&Schulden

Verbindlichketen aus Lieferungen und

Leisturgen und sonstige finanzielle Verdin
lichkeiten

SummekEigenkapital und Schulden

Konzern
anhang

5.10.1
5.10.2

5.10.3

511

59

5.13
5.11

5.12

31.12.2013 31.12.2012
EUR EUR

1.800.000,0C 1.200.000,0C
1.046.930,44 168.728,91
-81.761,74 -26.983,17
-7.220.894,42 -8.950.933,32
9.820.691,3C 1.730.038,9C
5.364.965,5¢ -5.879.148,6€
749.084,85 392.127,09
6.114.050,43 -5.487.021,59
99.072,00 0,00
476.079,00 346.260,00
575.151,00 346.260,00
54.223,47 0,00
149.567,26 8.228.808,8C
1.559.514,5¢ 3.145.464,1¢
1.763.305,26 11.374.272,9¢
8.452.506,69 6.233.511,4C
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PITTLER Maschinenfabrik Aktiengesellschaft, Langen

KonzernGesamtergebnisrechnung
fur die Zeit vom 01.01. bis 31.12.2013

Umsatzerldse
Bestandsveranderung
Sonstige Ertrage
Materialaufwand
Personalaufwand

Abschreibungen auf immaterielle
Vermdgenswerte und Sachanlagen

Aufwendungen fir als Finanz
investitionen gehaltene Immobilien

SonstigeAufwendungen

Operatives Ergebnis

Ertrag aus Aufrechnung
Finanzertrage
Finanzaufwendungen

Ergebnis vor Steuern
Ertragsteuern

Periodenergebnis

Komponenten die in die Gewinrund

Verlustrechnung umklassifiziert
werden kdnnen

Ergebnis aus zur Veraul3erung verfiig

baren finanziellen Vermdgenswerten

Komponenten, die nicht in die Ge
winn-und Verlustrechnungumklas
sifiziert werden kdnnen

Ergebnis aus KapitalmaRnahmen

Sonstiges Ergebnis

Gesamtergebnis

Konzern
anhang

6.1

6.2

6.3

6.4.1

6.4.2

6.4.3

6.4.4

6.4.5

6.5

6.6

6.6

6.7

6.8

6.8

2013
EUR

3.547.650,9:
108.306,57
2.029.570,9¢
-430.755,14

-2.240.978,07

-210.254,59

-131.451,49

-1.064.017,9¢

2012
EUR

0,00
0,00
2.438.561,82
0,00

0,00

15.397,00

-178.453,43

-407.053,96

1.608.071,22

1.837.657,43

8.181.808,8C 0,00
128.734,42 54.930,77
-23.075,48 -2.735,63

9.895.538,9¢€ 1.889.852,57

17.888,78 12.462,34
9.913.427,74 1.902.314,91
-54.778,57 126.630,98
-21.798,47 0,00
-76.577,04 126.630,98
9.836.850,7C 2.028.945,8¢
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PITTLER Maschinenfabrik Aktiengesellschaft, Langen

KonzernrGesamtergebnisrechnung
fur die Zeit vom 01.01. bi81.12.2013

Es entfallen auf:
Periodenergebnis
Anteilseigner des Mutterunternehmens

Anteile nicht beherrschender
Gesellschafter

Gesamtergebnis

Anteilseigner des Mutterunternehmens

Anteile nicht beherrschender
Gesellschafter

Ergebnis je Aktie

Anzahl ausgegebene Stiickaktien

Ergebnis je Aktieunverwassert (in EUR)
Ergebnis je Aktieverwassert (in EUR)

Konzern 2013

anhang EUR

9.820.691,30

92.736,44

9.744.114,2¢

92.736,44

5.10.4

1.800.000
6,34
6,34

2012

EUR

1.730.038,9C

172.276,01

1.856.669,8¢

172.276,01

1.200.000

1,44
1,44
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PITTLER Maschinenfabrik Aktiengesellschaft, Langen

KonzernKapitalflussrechnung 2013

Periodenergebnis
Ertragsteuern

Ab-und Zuschreibungen auf das Anlagevermogen
und die als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien

Aufwand/Ertrag Zinsen
Sonstige nicht zahlungswirksame Ertradge und Aufwendungen

Brutto-Cashflow

Zunahme/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Aktiva

Zu/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva

Gezahlte Steuern

Gezahlte Zinsen

Erhaltene Zinsen

Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit

Investitionen in das Anlagevermégen

Auszahlungen fir den Erwerb von Tochterunternehme
Einzahlungen aus Anlagenabgéangen

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Zugange aus Kapitalerhéhung

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
Zahlungswirksame Veranderungen aus Geschéaftstatigkeit
Zahlungsmittel 01.01.

Zugéange aus Erstkonsolidierung

Zahlungsmittel 31.12.

Konzern
anhang

7.2.

2013 2012
EUR EUR
9.913.427,74 1.902.314,94

-17.888,78 -12.462,34
60.254,59 -95.603,00
-105.658,94 -52.195,14
-9.710.085,34 -907.329,03
140.049,27 834.725,43
-663.295,90  -1.921.695,0¢
-93.244,72 1.115.162,5¢
-16.355,00 -26.995,73
-24.179,86 -2.833,34
128.734,42 54.930,77
-528.291,79 53.294,64
-258.878,50 0,00
-437.228,01 0,00
64.701,23 0,00
-631.405,28 0,00
1.470.601,58 0,00
1.470.601,53 0,00
310.904,46 53.294,64
113.924,57 60.629,93
3.771,99 0,00
428.601,02 113.924,57
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PITTLER Maschinenfabrik Aktiengesellschaft, Langen

Konzernanhang

1. Informationen zum Unternehmen

Die PITTLERIaschinenfabrik AG ("Gesellschaft") istim Handelsregister des Amtsgerichts Offenbach unter HRB
30169 eingetragen.

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Langen, Hessen.

Gegenstand des Unternehmens ist die Fertigung und der Vertrieb von Maschinen und anderen Erzeugnissen der
Metallindustrie sowohl durch die Gesellschaft selbst als auch durch BeteiligungsunternehmemnisoRéteiligung

an Unternehmen jeder Art. Die Gesellschaft ist zu allen Geschéften und Maflinahmen berechtigt, die zur Erreichung
des Gesellschaftszweckes notwendig oder niitzlich erscheinen, insbesondere zum Erwerb und zur Veraul3erung von
Grundstlcken, zuErrichtung von Zweigniederlassungen imund Ausland sowie zum Abschluss von Interasse
gemeinschaftsvertragen und Unternehmensvertragen.

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft entspricht dem Kalenderjahr.

Bei der Gesellschaft handelt es sich um édkéengesellschaft, deren Aktien im regulierten Markt an den Bdrsen in
Frankfurt (General Standard) und Berlin (bis 31.01.2013) und im Freiverkehr an der Bérse Miunchen gehandelt we
den.

Die PITTLERIaschinenfabrik AG ist oberstes Mutterunternehmen eETLERKonzerns.

Der vorliegende Konzernabschluss 8¢F TLERIaschinenfabrik AG, Langen, fir das Geschéftsjahr zum 31nbeze

ber 2013 wurde an®2.Juli 2014durch Beschluss des Vorstands zur Veroffentlichung freigegeben und wird dem
Aufsichtsrat anschliedhd zur Billigung vorgelegt.

2. Zusammenfassung wesentlicher Bilanzierungisd Bewertungsmethoden

Die wesentlichen Bilanzierungand Bewertungsmethoden, die bei der Erstellung des vorliegenden Koreerna
schlusses angewendet wurden, sind im Folgendkegestellt.

Die beschriebenen Methoden wurden stetig auf die dargestellten Berichtsperioden angewendet.

2.1. Grundlagen der Erstellung des Abschlusses

Der Konzernabschluss detTTLERIaschinenfabrikAGund ihrer Tochterunternehmen wurde im Geschéftsjahr in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der "International Financial Reporting Standards" (IFRS) aufgestellt und
steht im Einklang mit der Richtlinie der Europaischen Union zur KofReshnungslegung @Ritlinie 83/349/EWG).

Die IFRSs umfassen neben den als IFRSs bezeichneten Standards auch die International Accounting Standards (IAS)
sowie Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) und des Standing
Interpretations Committee (SIC).

Der Konzernabschluss entspricht in der vorliegenden Fassung der Vorschrift des § 315a HGB. Um die @leichwerti
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keit mit einem nach handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellten Konzernabschluss zu erreichen, wurden alle
Angaben undErlauterungen im vorliegenden Konzernabschluss vorgenommen, die vom deutschen Handelsrecht
verlangt werden und Gber die nach den IFRS notwendigen Angaben hinausgehen.

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgte grundsatzlich auf Basis der historfsebehaffungs
/Herstellungskosten. Ausgenommen hiervon sind die als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien, die zueVeréuf3
rung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerte sowie finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Schuldén (inklus
ve derivativer Finarinstrumente), die zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden.

Die Gewinaund Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

2.1.1. Anderungen der Bilanzierungsnd Bewertungsmethoden und Angaben

2.1.1.1. Angewandte IFRS, IABRIC und SIC

Die Zeitpunkte der Verabschiedung eines IFRS odesdife eines IFRIC oder SIC durch das Internationral A
counting Standards Board (IASB), die Anerkennung durch die Europaische Kommission (Endorsement) und das In
Kraft Treten der jeweiligerBestimmung fallen regelmaRig auseinander. Die Gesellschaft orientiert sich bei der
Bilanzierung und Bewertung an den zum Zeitpunkt der Rechnungslegung am 31. Dezember 2013 von der Europa
schen Kommission genehmigten Standards und Interpretationen.

2.1.12. Neue und geanderte Standards, die im Jahr 2013 erstmals Anwendung finden

Vom IASB verdffentlicht und Gbernommen von der EU, wurden folgende Interpretationen und Standards, die ab
dem Geschéftsjahr, beginnend am 01. Januar 2013 verpflichtend anzuweraden. Diese sind:

IAS 1 bzgl. der Darstellung des sonstigen Ergebnisses im Abschluss. (anwendbar ab 01.07.2012):
Das sonstige Ergebnis ist in reklassifizierbare und -néthassifzierbare Bestandteile aufzuteilen. Die latenten
Steuern auf diese Betg#& sind anzugeben.

IAS 12 bzgl. der Realisierung der zugrunde liegenden Vermdgenswerte in Bezug auf die Ertragssteuern:

Zukunftig wird fur bestimmte Vermdgenswerte (z.B. als Finanzinvestition gehaltene Immobilien, die zum Fair Value
bewertet werden) grundatzlich eine Verau3erung unterstellt. Flr alle anderen Vermdgenswerte ist grundsatzlich
der Steuersatz anzuwenden, der entsprechend der Realisierungsabsicht, Verauf3erung oder Nutzung anzuwenden
ist.

IFRS 7 bzgl. Angaben zur Saldierung von finanziellemdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten:
Die Anhangvorschriften zur Saldierung von finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten wurden erweitert.

IFRS 13 bzgl. der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts:
Standardubergreifendes Konzept Zbefinition, Ermittlung und Offenlegung von Angaben hinsichtlich des leeizul
genden Zeitwertes.

Durch das Annual Improvements Project 2.1 ergeben sich Anderungen in den folgenden Standards:

IAS 1: Klarstellung, dass die dritte Bilanz nur bei wesbetii retrospektiven Anpassungen anzugeben ist und dass
eine solche Bilanz zu Beginn der Vergleichsperiode aufzustellen ist.
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IAS 16: Ersatzteile und Wartungsgerate sind dann als Anlagevermdgen auszuweisen, wenn die Voraussetzungen der
Bilanzierung von Saahlagen vorliegen. Bei kiirzerer Nutzung erfolgt ein Ausweis im Vorratsvermégen.

IAS 32: Auf Dividendenzahlungen und Eigenkapitaltransaktionen anfallende Ertragsteuern sind nach IASsE2 zu erfa
sen.

Aus den bezeichneten Anderungen und Veréffentlichungem Standards, die erstmals angewendet worden sind,
haben sich im Geschéftsjahr keine wesentlichen Auswirkungen auf die Bilanzierung B& TeE Rlaschinenfé-

rik AG ergeben. Es kann allerdings grundsatzlich nicht ausgeschlossen werden, dass sichtigepu@aschaft-
jahren Auswirkungen ergeben werden.

2.1.1.3. Standards, Interpretationen und Anderungen zu veréffentlichten Standards, die in 2013 noch nieht ve
pflichtend anzuwenden sind und die vom Konzern nicht vorzeitig angewandt wurden

Im Mai 2011 wrde durch das IASB ein Paket von finf Standards veroffentlicht:

w LCw{ wmn Y2yl SNyl oaOKtNaas

w LCw{ wmm DSYSAyalyYS$ iéNBAYOI NHzy 3Sy

w LCw{ mMH !'y3ItoSy Tdz ! yiSAtSy Iy FyRSNBY ' yiSNYSKYSY
w L!'{ HT O6HAMMD {SLJI-NJ-US loaOKt Naas$s

w L!'{ Hy O6HAamm0 !'yiSAtS y 3aa2TAASNISY ' yiSNYySKYSy dz

Im Juni 2012 wurden Anderungen an IFRS 10, IFRS 11 und IFRS 12 verdéffentlicht, um den Regelungsgehalt bestim
ter Ubergangsleitlinien zu deren Erstanwendung klarzustellé.lERS, wie sie in der Europaischen Uniom-anz
wenden sind, sehen eine verpflichtende Anwendung dieser Vorschriften erst fir Geschaftsjahre vor, die am oder
nach dem 1. Januar 2014 beginnen. Damit weichen die in der EU angewandten IFRS von den VodeshiA®©R

ab. Eine vorzeitige freiwillige Anwendung ist jedoch erlaubt, sofern samtliche funf Standards gleichzeitig angewandt
werden. Die Gesellschaft hat von diesem Wahlrecht keinen Gebrauch gemacht.

Nicht angewandt werden unter Beachtung des Vorstateensomit folgende Standards und Interpretationen, die
von der EU Ubernommen wurden und fur Geschéftsjahre, die ab dem 1. Januar 2013 beginnen, freiwillig Anwe
dung finden kénnen:

IFRS 10 bzgl. des Konzernabschlusses:

Entwicklung einer neuen "Beherrschugidefinition zur Bestimmung der Konsolidierungspflicht, die auf alle U
ternehmen anzuwenden ist. Der S1€ wurde in diesem Zusammenhang aufgehoben.

IFRS 12 bzgl. der Angaben zu Beteiligungen an anderen Unternehmen:

Standardubergreifende Anhangangaben fibchteruntenehmen, Gemeinschaftsunternehmen, assoziierte tJnte
nehmen, Zweckgesellschaften und sonstigen Beteiligungen.

IAS 27 ist zukunftig nur noch auf Einzelabschliisse anzuwenden.

Nach einer Anderung des IAS 28 sind die Anteile an assoziierten emteen und Gemeinschaftsunternehmen
alleinig nach der At Equiylethode zu bilanzieren.

Nach IAS 32 ist ab 01.01.2014 bei Bestehen einer Aufrechnungsmaglichkeit und einer beabsichtigten Aufrechnung
des finanziellen Vermégenswertes und der finanziellen Melttchkeit sind diese zu saldieren.
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IAS 36 bzgl. der Wertminderung von Vermdgenswerten:
Der erzielbare Betrag einer ZGE ist nur bei einer eingetretenen Wertminderung anzugeben.

IAS 39 bzgl. Ansatz und Bewertung von Finanzinstrumenten:
Unter bestimmten \draussetzungen muss eine Sicherungsbeziehung trotz Novation nicht aufgeldst werden.

Aus der zukinftigen Anwendung der noch nicht angewandten Standards und Interpretationen werden aus heutiger
Sicht keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabsdmwsstet.
2.2. Konsolidierung

2.2.1. Konsolidierungskreis

Der Konzernabschluss umfasst den Abschlus®erLERIaschinenfabrik AG und ihrer Tochterunternehmen zum
31. Dezember 2013.

In den Konzernabschluss dBITTLERIaschinenfabrik AG zum 31. Dezember 2013 werden neberPHETLER
Maschinenfabrik AG als Mutterunternehmen vier Tochterunternehmen einbezogen. Die Gesellschaft hélt an diesen
Tochtergesellschaften die Mehrheitsanteile. Der Konsolidierungskreis ist gegrewl@mn Vorjahr um die SWS
Spannwerkzeuge GmbH erweitert. Zeitpunkt der Erstkonsolidierung war dantar 2013.

Bei den zu konsolidierenden Konzernunternehmen handelt es sich um die folgenden inlandischen Gesellschaften:

Name der Gesellschaft Nominal- Kapital Kapital
kapital anteil anteil
TEUR % TEUR

Mutterunternehmen:

PITTLERIaschinenfabrik AG Langen 1.800

Tochterunternehmen: (Vollkonsolidierung)

Hermann Kolb GmbH Bad Homburg 1.350 81,48 1.100
Schleiftechnik Dusseldorf GmbH Dusseldorf 200 100,00 200
Prawema Werkzeugmaschinenfabrik GmbH i.L. | Eschwege 7.158 100,00 7.158
SWS Spannwerkzeuge GmbH Schlichtern 500 72,90 365

2.2.2.Konsolidierungsgrundsatze

Die Abschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen werden wie der Abschluss des
Mutterunternehmens unter Anwendung einheitlicher Bilanzierungsd Bewertungsmethoden zum Bilanzstichtag
aufgestellt.
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Tochterunternehmen sind alle Unternehmen, die v&MTTLEReherrscht werden. Eine Beherrschung liegt vor,
wenn Uber deren Finarzind Geschéaftspolitik bestimmt werden kann, um daraus einen wirtschaftlichen Nutzen zu
ziehen. Dies ist bei einem Stimmrechtsaht®n mehr als 50% grundséatzlich gegeben. Bei der Beurteilung, ob eine
Beherrschung vorliegt, werden Existenz und Auswirkung potenzieller Stimmrechte, die aktuell ausiibban-oder u
wandelbar sind, bertcksichtigt.

Tochterunternehmen werden ab dem Erwerbggankt, d.h. ab dem Zeitpunkt, zu dem der Konzern die Beher
schung uber das Unternehmen erlangt, voll konsolidiert. Die Einbeziehung in den Konzernabschluss endet, sobald
die Beherrschung durch den Konzern nicht mehr besteht.

Anteile nichtbeherrschender Gesellschafter werden vom Eigenkapital des Mutterunternehmens gesondert in der
Gewinn und Verlustrechnung und innerhalb des Eigenkapitals in der Konzernbilanz ausgewiesen. Veranderungen
in der Eigentimerstruktur einer Tochtergesellschafelete nicht in einem Kontrollverlust resultieren, werden als
Transaktionen mit Eigenkapitalgebern des Konzerns behandelt. Der Effekt von solchen Transaktionen wird im E
genkapital verbucht.

Die Bilanzierung erworbener Tochterunternehmen erfolgt nach Eleverbsmethode. Gemaf IFRS 3 entsprechen

die Anschaffungskosten des Erwerbs dem beizulegenden Zeitwert der hingegebenen Vermdgenswerte,eder ausg
gebenen Eigenkapitalinstrumente und der entstandenen bzw. Ubernommenen Schulden zum Transaktionszei
punkt. ImRahmen des Unternehmenszusammenschlusses identifizierbare Vermdgensgegenstande, Schulden und
Eventualverbindlichkeiten werden bei der Erstkonsolidierung mit ihren beizulegenden Zeitwerten zum Enierbszei
punkt bewertet.

Der Unterschiedsbetrag zwischerrdAnschaffungskosten und dem anteiligen neuberechneten Eigenkapitat wird
sofern er auf der Aktivseite der Bilanz entstehtls Geschaftsoder Firmenwert unter den immateriellen Veim
genswerten ausgewiesen.

Der Geschéaftsoder Firmenwert wird mindesins jahrlich einem Wertminderungstest unterzogen. Entsteht der
Unterschiedsbetrag auf der Passivseite der Bilanz, so werden die beizulegenden Zeitwerte der tbernommenen
Vermogenswerte und Schulden hinsichtlich Ansatz und Bewertung nochmals Uberprifieiach weiterhin
verbleibender negativer Unterschiedsbetrag wird sofort ertragswirksam im Periodenergebnis vereinnahmt.

Erwerbsbezogene Kosten werden aufwandswirksam erfasst, wenn sie anfallen.

Konzerninterne Transaktionen, Salden sowie unrealsi&ewinne und Verluste aus Transaktionen zwischem Ko
zernunternehmen werden in voller Héhe eliminiert. Die Bilanzierungsl Bewertungsmethoden von Tochterg
sellschaften werden geandert, wenn dies flr eine konzerneinheitliche Bilanzierung notwendig ist.

2.3. Segmentberichterstattung

Der Konzern iibte im Berichtszeitraum erstmals eine operative Tatigkeit durch die Einbeziehung der nee-erworb
nen Produktionsgesellschaft SWS Spannwerkzeuge GmbH aus. Die SWS entwickelt, fertigt und vertreist Spannl
sungenbzw. Spannsysteme in hdchster Qualitat und Prazision. Hauptabnehmer dieser Prazisionswerkzeuge sind
vor allem Werkzeugmaschinenhersteller in Deutschland. Mit der Produktion und dem Vertrieb von Prazisenswer
zeugen beabsichtigt der Konzern, sich mittefiigigm Markt zu etablieren.

Die ubrigen Ertréage resultieren aus der Vermietung von Immobilien, die als Finanzinvestitionen eingestuft sind,

sowie Beratungstatigkeiten im technischen und kaufmannischen Bereich. Daneben sind noch Ertrage aus der Real
sierurg von angekauften Forderungen zu verzeichnen. Dabei handelt es sich um Nebentéatigkeiten, di@-das M
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nagement nicht der nachhaltigen operativen Geschaftstatigkeit zurechnet.

lfa OSNAROKGALEtAOKGAITISA {SAYSYyl 6ANWIRISKSRK ! &A ¥ QK E A 84F
abgelaufenen Geschéftsjahr ausschlie3lich aus dem neu erworbenen operativen Geschéft der SWS bestand aktuell
und zukinftig zu Ertragen und Aufwendungen fiihren wird, der Vorstand die Einnahmen und damit verbundene
Liquiditat alsGrundlage fur die Ressourcenallokation verwendet und die finanzwirtschaftlichen Informatienen g

sondert verfiigbar sind.

Die ubrigen Ertrége resultieren zum Teil aus einmaligen oder sich nur unregelméafig ergebenden Geschéftsaktivit
ten. Diesbezuglich firet weder ein regelmafiges Monitoring seitens des Vorstands noch eine Ressourcenallokation

statt.

Fur das Segment Préazisionswerkzeuge ergeben sich folgende Informationen auf Grundlage der einbezogenen IFRS

Abschlisse:

Segmentberichterstattung

01.01.-31.12.2013 Prazisions Konsoli nicht zuge

in TEUR werkzeuge dierung ordnet Konzern
Umsatzerldse 3.547,7 0,0 0,0 3.547,7
Sonstige betriebliche Ertrage 60,1 0,0 1.969,5 2.029,6
Materialaufwand -430,8 0,0 0,0 -430,8
Bestandsveranderung 108,3 0,0 0,0 108,3
Personalaufwand -2.241,0 0,0 0,0 -2.241,0
Abschreibungen -194,8 0,0 -15,5 -210,3
Aufwendungen fir als

Finanzinvestition gehaltene

Immobilien 0,0 0,0 -131,5 -131,5
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.003,3 248,4 -309,1 -1.064,0
Segment EBIT -153,8 248,4 1.513,4 1.608,0
Ertrag ausSchuldenkonsolidierung 0,0 0,0 8.181,8 8.181,8
Finanzertrage 3,3 0,0 125,5 128,8
Finanzaufwendungen 4,7 0,0 -18,4 -23,1
Ergebnis vor Steuern -155,2 248,4 9.802,3 9.895,5
Ertragsteuern 48,1 0,0 -30,2 17,9
Jahresergebnis -107,1 248,4 9.772,1 9.913,4
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31.12.2013 Prazisions Konsoli nicht zuge

in TEUR werkzeuge dierung ordnet Konzern
kurzfristige Vermodgenswerte 1.390,2 0,0 1.286,0 2.676,2
langfristige Vermdgenswerte 1.054,5 0,0 4.721,8 5.776,3
Segmentaktiva Gesamt 2.444.7 0,0 6.007,8 8.452,5
kurzfristige Verbindlichkeiten 1.154,8 -375,4 983,9 1.763,3
langfristige Verbindlichkeiten 99,0 0,0 476,2 575,2
Anteile fremder Gesellschafter 237,6 0,0 511,5 749,1
Segmentpassiva Gesamt 14914 -375,4 1.971,6 3.087,6

Der Konzern war wahrend des Berichtszeitraumes ausschlieRlich im deutschen Markt und fir inl&kdistée

tatig. Da durch eine Segmentberichterstattung nach geographischen Regionen hier keine zusatzlichen Uber die im
vorliegenden Konzernabschluss schon enthaltenen Informationen vermittelt werden kdnnen, wurde aufjdie Se
mentberichterstattung nach geogphischen Regionen verzichtet.

Die Umsatzerldse mit Kunden, die jeweils einen Anteil von Uber 10% an den gesamten Umsatzerlésen haben, bela
fen sich auf TEUR 955.

2.4. Wahrungsumrechnung

2.4.1. Funktionale Wéahrung und Berichtswahrung

Die im Abschluseines jeden Konzernunternehmens enthaltenen Posten werden auf Basis der funktiondlen Wa
rung bewertet, die der Wahrung des priméaren wirtschaftlichen Umfeldes, in dem das Unternehmen opetiert, en
spricht.

Der Konzernabschluss ist in Euro aufgestellt, dle Berichtswéhrung dePITTLERIaschinenfabrik AG darstellt,
und wird vereinzelt auf TEUR oder EUR gerundet.

2.4.2. Transaktionen und Salden

Fremdwahrungstransaktionen werden mit den Wechselkursen zum Transaktionszeitpunkt oder Bewertungszei
punkt bei Neubewertungen in die funktionale Wahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste, die aus der Erfullung
sowie aus der Umrechnung zum Stichtagskurs von in Fremdwahrung gefiihrten monetéaren Vermdgensgegensta
den und Schulden resultieren, werden in derwd®- und Verlustrechnung erfasst, es sei denn, sie sind ifmEige
kapital als qualifizierte Cashflow Hedges und als qualifizierte Net Investment Hedges zu erfassen. Fremdwahrung
gewinne und-verluste, die aus der Umrechnung von Zahlungsmitteln, Zahlungdégttivalenten und Finan
schulden entstehen, werden in der Gewinimd Verlustrechnung unter "Finanzertrdgeaufwendungen" ausegr
wiesen.
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2.5. Sachanlagen

Sachanlagen werden zu ihren um Abschreibungen verminderten historischen Anschdffargsllung&osten
bewertet. AnschaffungéHerstellungskosten beinhalten die direkt dem Erwerb zurechenbaren Aufwendungen.

Nachtragliche Anschaffungslerstellungskosten werden nur dann als Teil der Anschaffiidgsstellungskosten

des Vermdgenswerts erfasst, wenn wahrscheinlich ist, dass dem Konzern daraus ein zukinftig wirtschaftlicher
Nutzen zuflieBen wird und die Kosten des Vermdgenswerts zuverlassig ermittelt werden kdnnen. Aufwendungen
fur Reparaturen und Wartungen, die keine wesentliche Ersatzinvestitiostalken, werden in dem Geschéftsjahr
aufwandswirksam erfasst, in dem sie angefallen sind.

Die Abschreibungen auf Sachanlagen erfolgen linear, wobei die Anschafiflargtellungskosten uber die erwa
tete Nutzungsdauer der Vermdgenswerte wie folgt auf &astbuchwert abgeschrieben werden:

Betriebs und Geschaftsausstattung 3 bis 13 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen 3 bis 10 Jahre

Die Restbuchwerte und die wirtschaftlichen Nutzungsdauern werden zu jedem Bilanzstichtag tUberprift end geg
benenfallsangepasst. Ubersteigt der Buchwert deren geschétzten erzielbaren Betrag, wird er sofort auf Letzteren
abgeschrieben.

Gewinne und Verluste aus Abgangen von Sachanlagen werden als Unterschiedsbetrag zwischen den Vesaul3erung
erlésen und den Buchwerten dea&anlagen ermittelt und in der Gewinand Verlustrechnung unter der Position
Sonstige Ertrage/Aufwendungen erfasst.

2.6. Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien sind Immobilien, die entweder zur ErzieamdMieteinnahmen
und/oder zum Zwecke der Wertsteigerung gehalten werden.

Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien werden bei der erstmaligen Bewertung zu Anschadfierglle-
stellungskosten einschlie3lich der dem Erwerb direkt zurechenbarer Mebtam bewertet. Im Rahmen der Felg
bewertung werden die als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien zu ihrem beizulegenden Zeitwert angesetzt.
Hierzu wurde fur das ausgewiesene Objekt ein Gutachten von externen Sachverstandigen nach anerkartaten Rich
linien erstellt. Die Berechnung ist eine Ertragswertberechnung auf der Basis der aktuellen Miete unter Zegrundel
gung von Annahmen Uber Marktwertentwicklungen und Zinssatzen. Veranderungen der Werte zwischen den B
lanzstichtagen werden erfolgswirksam in ddmsghreibungen bzw. den sonstigen Ertrdgen erfasst.

Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien werden ausgebucht, wenn sie abgehen oder wenn sie dauerhaft nicht
mehr genutzt werden und kein kinftiger wirtschaftlicher Nutzen mehr erwartet wird. Gewimade\Merluste aus

der Stilllegung oder dem Abgang von als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien werden erfolgswirksam im Jahr
der Stilllegung oder VeraulRRerung in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

2.7. Immaterielle Vermdgenswerte

Erworbene Patente whLizenzen werden zu ihren historischen Anschaffurgsrstellungskosten erfasst. Patente
und Lizenzen haben bestimmte Nutzungsdauern und werden zu ihren Anschafiflargiellungskosten, abziglich
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kumulierter Abschreibungen, bewertet. Die Abschreibungefolgen linear Uiber geschatzte Nutzungsdauern von 3
und 10 Jahren.

Der im Rahmen des Unternehmenserwerbs angesetzte Wert fir den Kundenstamm wird entsprechend &ner ang
nommenen Fluktuation Gber 8 Jahre linear abgeschrieben.

Fiur den ebenfall&ingesetzten Firmenwert werden jahrlich Werthaltigkeitstest vorgenommen und, soferit- Wer
minderungen festgestellt werden, entsprechende Abschreibungen. Fir den Wertminderungstest wird der-Firme
wert der betreffenden zahlungsmittelgenerierenden Einheiten (Z&geordnet. Die zum Bewertungsstichtag e
zielbaren Betréage der ZGE entsprechen dem hdheren der beiden Betrage aus beizulegendem Zeitwert abziglich der
Verkaufskosten und dem jeweiligen Nutzungswert der Zahlungsmittel generierenden Einheit.

2.8. Vorrate

Die Vorréate werden zu Anschaffundew. Herstellungskosten bei Anwendung eines Verbrauchsfolgeverfahrens
(Durchschnittsmethode) oder dem niedrigeren Nettoveraufl3erungswert, bewertet. Die Herstellungskosteiir entha
ten die direkten Einzelkosten von Materiahd Fertigung sowie die zurechenbaren Gemeinkosten. Finanzigrung
kosten sind nicht enthalten. Der Nettoverauf3erungswert ist der geschatzte erzielbare Verkaufserlés des Endpr
duktes abzlglich der Kosten fir die Fertigstellung und den Vertrieb. In der [engides NettoverduRerungswe

tes sind Bestandsrisiken, die sich aus der Lagerdauer oder Uberbestanden des Vorratsvermdgens ergeben, durch
entsprechende Wertminderungskorrekturen bertcksichtigt.

2.9. Wertminderung nicht monetéarer Vermégenswerte

Vermoégenwerte, die eine unbestimmte Nutzungsdauer haben, werden nicht planmaRig abgeschrieben.rSie we
den jahrlich auf Wertminderungen hin geprift. Vermogenswerte, die einer planméaRigen Abschreibung unterliegen,
werden auf Wertminderungen gepriift, wenn entspreclienEreignisse bzw. Anderungen der Umsténde anzeigen,
dass der Buchwert gegebenenfalls nicht mehr erzielbar ist.

Ein Wertminderungsverlust wird in Héhe des den erzielbaren Betrag Ubersteigenden Buchwerts erfasst. Der erzie
bare Betrag ist der hohere derelnlen Betrdge aus beizulegendem Zeitwert des Vermdgenswerts abzuglich Ve
kaufskosten und Nutzungswert. Fur den Werthaltigkeitstest werden Vermogenswerte auf der niedrigsten Ebene
zusammengefasst, fur die Cashflows separat identifiziert werden kénnen.uglitathme des Goodwills wird fur alle
nichtmonetaren Vermodgenswerte, fir die in der Vergangenheit eine Wertminderung gebucht wurde, zu jedem
Bilanzstichtag gepruft, ob gegebenenfalls eine Wertaufholung zu erfolgen hat.

2.10. Finanzielle Vermdgenswerte

2.10.1. Klassifizierung

Finanzielle Vermogenswerte werden in Abhangigkeit des Zwecks fur den der finanzielle Vermdgenswert erworben
wurde, beim erstmaligen Ansatz einer der folgenden Kategorien zugeordnet:

1 erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertégrmdgenswerte
1 Kredite und Forderungen

1 zur VeraulRRerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte

1 bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen.
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Die Zuordnungsentscheidung trifft das Management.

Werden finanzielle Vermogenswerte mit kurzfristig¢erkaufsabsicht erworben und lediglich zu Handelszwecken
gehalten, sind sie der Kategorie "erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermégenswarte" zuz
ordnen. Derivate werden ebenfalls dieser Kategorie zugerechnet.

Ein Finanzinstrument kanruBerdem vom Unternehmen unter bestimmten Bedingungen beim erstmaligen Ansatz
als erfolgswirksam zum beizulegenden Wert bewertet eingestuft werden, wenn dadurch zweckdienlicher@inform
tionen geliefert werden. Dies ist insbesondere der Fall, wenn einageeingebettete Derivate enthalt.

Vermdgenswerte dieser Kategorie werden als kurzfristige Vermdgenswerte ausgewiesen, wenn die Realisierung des
Vermdgenswertes innerhalb von zwolf Monaten erwartet wird, ansonsten werden sie den langfristige-Verm
gensweten zugeordnet.

"Kredite und Forderungen" sind nicht derivative finanzielle Vermdgenswerte mit bestimmbaren Zahlungen, die
nicht an einem aktiven Markt gehandelt werden. Sie zahlen zu den kurzfristigen Vermdgenswerten soweit ihre
Falligkeit nicht zwolf Meate nach dem Bilanzstichtag tibersteigt. Ubersteigt die Falligkeit zwolf Monate, gehéren
sie zu den langfristigen Vermogenswerten. In der Bilanz werden die Kredite und Forderungen unter "Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungerd™'Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente"
ausgewiesen.

"Zur Veraul3erung verfligbare finanzielle Vermégenswerte" sind nicht derivative finanzielle Vermoégenswerte, die
entweder dieser Kategorie oder keiner anderen zugeordnet wurden. Sie gehdmenziangfristigen Vermdgen

werten, sofern das Management nicht die Absicht hat, sie innerhalb von zw6lf Monaten nach dem Bilanzstichtag zu
veraufRern, und der Vermogenswert in diesem Zeitraum nicht fallig wird.

Bei "bis zur Endfalligkeit gehaltenen Fimbavestitionen" werden nicht derivative Vermodgenswerte mit festen oder
bestimmbaren Zahlungen und einer festen Laufzeit erfasstPtiid LEBis zur Endfélligkeit zu halten beabsichtigt.

2.10.2. Ansatz und Bewertung

Die Bilanzierung und Bewertung vdinanziellen Vermdgenswerten wird gemal 1AS 39 vorgenommen. Danach
erfolgt der erstmalige Ansatz eines finanziellen Vermdgenswertes grundsatzlich zum beizulegenden Zeitwert. Der
beizulegende Zeitwert lasst sich anhand des Transaktionspreises bestimmewicdiels Summe aller kiinftigen

Ein oder Auszahlungen geschatzt. Unverzinsliche Forderungen sind mit dem Barwert anzusetzen. Bei finanziellen
Vermdgenswerten, die in Folgeperioden nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert sondern mit ikiren for
gefuhrten Anschaffungskosten bewertet werden, sind zusétzlich Transaktionskosten, die direkt dem Erwerb des
Vermdgenswerts zuzurechnen sind, einzubeziehen.

Zur VerauRerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte und erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitweert bew
tete Vermogenswerte werden nach ihrem erstmaligen Ansatz zu ihren beizulegenden Zeitwerten bewertet. Kredite
und Forderungen werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode bila
ziert.

Bis zur Endfalligkeit gehalterfénanzinvestitionen werden unter Anwendung der Effektivzinsmethode zuefortg
fuhrten Anschaffungskosten bewertet.

Gewinne oder Verluste aus "zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Vermogenswerten”, die aus einer Anderung
des beizulegenden Zeitwerts resutié®, werden in der Gewinrund Verlustrechnung unter der Position Sonstige
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Ertrage/Aufwendungen erfasst.

Ein sich aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts ergebender Gewinn oder Verlust aus einem "zer Veraul
rung verfugbaren finanziellen Vermdgenswenttd, sofern kein objektiver Hinweis auf eine Wertminderung dieses
Vermdgenswertes vorliegt, bis zur Ausbuchung des Vermégenswerts im sonstigen Ergebnis erfasst. Die kumulierten
Wertanderungen werden bei Ausbuchung erfolgswirksam als "Sonstige Ertragetdifngen" ausgewiesen.

Zinsertrage aus der Anwendung der Effektivzinsmethode bei Wertpapieren der Kategorie "Zur VerauRerugpg verfi
bar" werden in der Gewintund Verlustrechnung im Finanzergebnis ausgewiesen.

Dividendenertrage aus finanziellen Vermogesrten werden mit Entstehung des Rechtsanspruchs erfolgswirksam
unter "Finanzielle Ertrage" erfasst.

2.10.3. Saldierung von Finanzinstrumenten

Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden nur dann saldiert und als Nettobetrag in der Bilanz
ausgewiesen, wenn es einen Rechtsanspruch darauf gibt und beabsichtigt ist, den Ausgleich auf Nettobasis herbe
zufuhren und gleichzeitig mit der Verwertung des betreffenden Vermdgenswertes die dazugehorige Verbindlichkeit
abzul6sen.

2.10.4. Wertminderundinanzieller Vermdgenswerte

Zu jedem Abschlussstichtag ist zu Uberprifen, ob objektive Anhaltspunkte fir eine Wertminderung eineslfinanzie
len Vermogenswerts vorliegen.

Bei finanziellen Vermégenswerten liegt Wertminderungsbedarf nur dann vor, wenlgénénes oder mehrerer
Ereignisse, die nach dem erstmaligen Ansatz des Vermdgenswertes eingetreten sind, ein objektiver Hinweis auf
eine Wertminderung vorliegt und dieses Ereignis eine verlasslich schatzbare Auswirkung auf die erwarteten kinft
gen Cashflars hat.

Bei Krediten und Forderungen, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden, erfolgt die Wertmind
rung in Hohe der Differenz zwischen dem Buchwert des Vermdgenswerts und dem Barwert der erwartetdn zukin
tigen zum urspriinglichen Effektimssatz diskontierten Zahlungsstrome. Der Abschreibungsbetrag ist direkt-erge
niswirksam zu erfassen.

Wenn sich der Betrag der Wertminderung in einer Folgeperiode aufgrund von Umstanden reduziert, die nach der
erstmaligen Erfassung der Wertminderung eingetreten sind, ist die Wertaufholung ergebniswirksam zu behandeln.
Gleiches qilt fur Schuldinstrumenteiedals "zur VerauBerung verflgbarer finanzieller Vermdgenswert" klassifiziert
sind.

Im Fall von Eigenkapitalinstrumenten, die als "zur VeraufRerung verflgbare finanzielle Vermégenswerte" klassifiziert
sind, wird der Ruckgang des beizulegenden Zeitwessjrd sonstigen Ergebnis erfasst wurde, in die Gewimal
Verlustrechnung umgebucht, wenn ein objektiver Hinweis auf die Wertminderung des Vermdgenswertes vorliegt.
Ergebniswirksam erfasste Wertberichtigungen werden bei Wegfall der Grinde fir die Wentlgerrng nicht e
gebniswirksam riickgangig gemacht. Die entsprechende Werterh6hung wird ergebnisneutral verrechnet.
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2.10.5. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden anfanglich zum beizulegerdertZeigesetzt und in der

Folge zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Verwendung der Effektivzinsmethode sowie unter Abzug von
Wertminderungen fir konkrete Ausfalle und erwartete Ausfallrisiken bewertet. Forderungen werden ausgebucht,
sobald sie uneioringlich sind.

Sie werden als kurzfristig klassifiziert, wenn die voraussichtliche Begleichung in einem Jahr oder in weriiger als e
nem Jahr erwartet wird.

2.11. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalenumfassen Bargeld, Sichteinlagen, andere kurzfristige hochliquide
finanzielle Vermogenswerte mit einer urspriinglichen Laufzeit von maximal drei Monaten und Kontokorrentkredite.
In Anspruch genommene Kontokorrentkredite werden als "Verbindlichkeiten gégenkireditinstituten™ unter

den kurzfristigen Finanzschulden gezeigt.

2.12. Finanzielle Schulden

Finanzielle Schulden werden bei ihrem erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert zuziiglich der dem Erwerb
direkt zurechenbaren Transaktionskosten angetsdiz den Folgeperioden werden sie zu fortgefiihrten An$cha
fungskosten bilanziert. Differenzen zwischen dem Auszahlungsbetrag und dem Ruckzahlungsbetrag werden Uber
die Laufzeit der Ausleihung verteilt und unter Anwendung der Effektivzinsmethode in denrsewd Verlus
rechnung erfasst.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen werden anfanglich zum beizulegenden Zeitwert und in der Folge
zu fortgefuhrten Anschaffungskosten unter Verwendung der Effektivzinsmethode angesetzt.

Die Verbindlichkeitenverden als kurzfristig eingestuft, wenn die Zahlungsverpflichtung innerhalb eines Jahres fallig
ist. Andernfalls werden sie als langfristige Schulden bilanziert.

2.13. Ertragsteuern

Die Ertragsteuern der Periode setzen sich aus laufenden und lat&teerern zusammen. Sie werden unmittelbar
in der Gewinaund Verlustrechnung erfasst, es sei denn, sie beziehen sich auf Posten, die unmittelbar im-Eigenk
pital oder im sonstigen Ergebnis erfasst wurden.

Der laufende Ertragsteueraufwand wird unter Anwenduder am Bilanzstichtag geltenden Steuervorschriften der
Lander, in denen die Konzerngesellschaften tatig sind und zu versteuernde Einkommen erwirtschaften, berechnet.

Latente Steuern werden fir alle temporéren Differenzen zwischen der Steuerbasigmedgénswerte und e
bindlichkeiten und ihren Buchwerten im IFRBschluss angesetzt, nicht jedoch fiir permanente Differenzen, die
sich in der Zukunft nicht ausgleichen werden. Latente Steuern werden unter Zugrundelegung der Steuersatze und
Steuervorschrien berechnet, die am Bilanzstichtag gelten oder im Wesentlichen gesetzlich verabschiedet sind und
deren Gelung zum Zeitpunkt der Realisierung des latenten Steueranspruchs bzw. der Begleichung der latenten
Steuerschuld erwartet wird.
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Der Ansatz einestenten Steueranspruches erfolgt nur in Hohe des Betrages zu dem es wahrscheinlich ist, dass ein
zu versteuernder Gewinn verfligbar sein wird, gegen den die temporére Differenz verwendet werden kann.

Bei Vorliegen bestimmter Voraussetzungen besteht eik@vigrungspflicht fir kiinftig zu erwartende Steuermi
derungen aufgrund von steuerlichen Verlustvortragen und Steuergutschriften. Bedingung fiir die Aktivierung ist,
dass der Konzern in absehbarer Zukunft mit hoher Wahrscheinlichkeit in ausreichendem Gmfeergteuernde
Einkommen erzielen wird, womit die noch nicht genutzten Verlustvortrdge und Steuergutschriften verrechinet we
den kdnnen. Steuerliche Verluste kénnen in Deutschland nach derzeitiger Rechtslage afifmumie Zeit vorg-

tragen werden. Die dtzung der steuerlichen Verlustvortrage ist in Deaftland aufgrund der Mindestbesteuerung
derzeit bis zu einem Gesamtbetrag der Einkiinfte von 1 Million EUR unbeschrankt, dariiber hinaus Btsdas@0
Million EUR Ubersteigenden Gesamtbetrags der Eiftkipro Jahr unbeschréankt méglich.

Latente Steuerforderungen und Steuerschulden werden saldiert, wenn ein einklagbarer Rechtsanspruch auf Au
rechnung besteht und wenn die latenten Steuerforderungen und Steuerschulden sich auf Ertragsteuern beziehen,
die das gleiche Steuersubjekt betreffen und von der gleichen Steuerbehdrde erhoben werden.

2.14. Rickstellungen

Ruckstellungen werden gebildet, wenn der Konzern eine gegenwartige rechtliche oder faktische Verpfliehtung g
geniber Dritten hat, die aus einenengangenen Ereignis resultiert, es wahrscheinlich ist, dass die Begleichung der
Verbindlichkeit zu einem Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen fihren wird und die Hohekder Riic
stellung verlasslich ermittelt werden konnte. Ein Vermdgensabfyi$sals wahrscheinlich, wenn mehr Grunde
dafir als dagegen sprechen.

Ruckstellungen werden nach bestméglicher Schatzung mit dem Barwert der erwarteten Ausgaben bewertet, wobei
der Zinssatz ein Zinssatz vor Steuern ist, der die aktuellen Markterwartungetinblick auf den Zinseffekt sowie

die fur die Schuld spezifischen Risiken widerspiegelt. Aus der Aufzinsung resultierende Erh6hungen ddf Rlckste
lungen werden erfolgswirksam in der Gewirumd Verlustrechnung als Zinsaufwendungen erfasst.

2.15. Ertrag- und Aufwandsrealisierung

Ertrage werden zum beizulegenden Zeitwert des erhaltenen oder zu beanspruchenden Entgelts bemessen. Sie
umfassen die Gegenleistung aus dem Verkauf von Gutern, fur die Erbringung von Dienstleistungen und die Nutzung
von Vermogenswerten des Unternehmens duf@ritte gegen Zinsen, Nutzungsentgelte und Dividenden.

Der Konzern erfasst Ertrdge, wenn die Hohe der Erlése und die damit im Zusammenhang stehenden tatséchlich
angefallenen oder noch anfallenden Kosten verlasslich bestimmt werden kénnen und wennedshleimd waln-

scheinlich ist, dass dem Unternehmen wirtschaftlicher Nutzen aus dem Geschaft zuflieRen wird.

Umsatzerlése werden nur dann ausgewiesen, wenn es sich um typische Erldse aus dem Kerngeschaft des Konzerns
handelt, die dem Gegenstand des Untelnngens dienen.

2.15.1. Ertrage aus VeraulRerungsgeschaften

Ertradge aus Veraullerungsgeschéaften sind dann zu erfassen, sobald alle wesentlichen wirtschaftlichen Chancen und
Risiken im Zusammenhang mit dem Eigentum auf den Erwerber Ubertragen wurden uvidrdeRerer keine \fe
fugungsrechte oder wirksame Verfigungsmacht tiber den Verkaufsgegenstand zuriickbehalten hat.
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2.15.2. Erbringung von Dienstleistungen

Ertrage aus der Erbringung von Dienstleitungen werden in derjenigen Periode erfasst, in der die Dienstleistung
erbracht wird. Dies erfolgt nach MaRgabe des Fertigstellungsgrads des Geschéafts und nach dem Verhéltnis der zum
Stichtag erbrachten Leistungersafrozentsatz der zu erbringenden Gesamtleistung.

2.15.3. Zinsen, Nutzungsentgelte und Dividenden

Ertrage aus Nutzungsentgelten werden gemafl dem wirtschaftlichen Gehalt der relevanten Vereinbarurgen abg
grenzt und zeitanteilig erfasst.

Zinsertrage nd Zinsaufwendungen werden bei allen zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewerteten Rinanzi
strumenten auf Basis des Effektivzinssatzes erfasst.

Dividendenertrage werden zu dem Zeitpunkt erfasst, zu dem das Recht auf den Empfang der Zahlung entsteht.

2.16 Leasingverhéltnisse

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhaltnis ist oder enthalt, wird auf Basis des wirtschaftlichen
Gehalts der Vereinbarung getroffen und erfordert eine Einschétzung, ob die Erflllung der vertraglichena/ereinb
rung \on der Nutzung eines bestimmten Vermégenswerts oder einer Gruppe von Vermogenswerten abhangig ist
und ob die Vereinbarung ein Recht auf die Nutzung des Vermdgenswerts einraumt.

Leasingverhéltnisse werden als Finanzierungsleasingverhaltnisse klagsifieiar durch die Leasingvereinbarung
im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Chancen und Risiken auf den Leasingnehmer Ubertragen
werden. Alle anderen Leasingvereinbarungen werden als Operagiagingverhaltnisse behandelt.

2.16.1. Konzerrals Leasinggeber

Von Leasingnehmern fallige Betrage aus Finanzierungsleasingvereinbarungen werden als Forderungen in Hohe des
Nettoinvestitionswertes aus den Leasingverhaltnissen des Konzerns erfasst. Die Ertrdge aus diesen Vertradgen we
den in der Weise & die Perioden verteilt, dass eine konstante periodische Verzinsung des ausstehenden-Nettoi
vestitionswertes aus den Leasingverhaltnissen gezeigt wird.

Mieteinnahmen aus Operatingeasingverhéaltnissen werden linear Uber die Laufzeit des entsprechéreitrags-
verhaltnisses erfolgswirksam vereinnahmt.

2.16.2. Konzern als Leasingnehmer

Im Rahmen eines Finanzierungsleasingverhaltnisses gehaltene Vermégenswerte werden erstmalig als ¥ermdogen
werte des Konzerns zu ihrem beizulegenden Zeitwert zu Beginhadesingverhéaltnisses oder, falls dieser niedriger

ist, zum Barwert der Mindestleasingzahlungen erfasst. Die entsprechende Verbindlichkeit gegenuliber dega Leasin
geber ist innerhalb der Konzernbilanz als Verpflichtung aus FinanzierungsleasingverhéltnizegrenzuDie La
singzahlungen werden so in Zinsaufwendungen und Tilgung der Leasingverpflichtung aufgeteilt, dass eine konsta
te Verzinsung der verbleibenden Verbindlichkeit erzielt wird. Zinsaufwendungen werden direkt in der Qavadnn

Verlustrechnung egsst.
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Mietzahlungen aus OperatidAgeasingverhaltnissen werden als Aufwand linear Uber die Laufzeit des entspreche
den Vertragsverhaltnisses erfasst.

3. Finanzrisikomanagement

3.1. Finanzrisikofaktoren

Durch seine Geschaftstatigkeit ist der Konzergdalden finanziellen Risiken ausgesetzt:

T Marktrisiko
T Kreditausfallrisiko
i Liquiditatsrisiko

Das Risikomanagement des Konzerns ist auf die Unvorhersehbarkeit der Entwicklung an den Finanzmaskten foku
siert. Es zielt darauf ab, die potentiell negativen Auswirkungen auf die Finanzlage des Konzerns zu minimieren.

Der Vorstand tragt die Verantwortung fur den Aufbau und die Kontrolle des Konzernrisikomanagementst-Das de
zeit bestehende interne Berichtswen wird weiter ausgebaut und an die Bedurfnisse und GréRRe der Gesellschaft
angepasst, um Risiken vorzeitig zu erkennen. Richtlinien zum Risikomanagementsystem sollen zur Identifizierung
und Analyse der Risiken des Konzerns entwickelt werden, um geeigigtelimits und Kontrollen einzufihren

und die Entwicklung der Risiken und die Einhaltung der Limits zu Gberwachen.

3.1.1. Marktrisiko

Marktrisiken resultieren aus der Veranderung von Marktpreisen. Diese flihren dazu, dass der beizulegende Zeitwert
oder die Zahlungsstrome der Finanzinstrumente schwanken. Marktrisiken unterteilen sich in-Abshidachfa-
gerisiken, Kursrisiken, Zinsrisiken und Wahrungsrisiken.

Im Rahmen des Produktionsbetriebes bestehen Absatd Nachfragerisiken, die sich zum eirears den anget-

tenen Produkten sowie dem Kundenkreis der Abnehmer und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung bestimmen.
Um diesen Risiken zu begegnen, werden die Produktivitat und die Qualitat der Fertigung kontinuierlich gesteigert
bzw. verbessert. Die Kdenbeziehungen werden durch stetige AuRendiensttatigkeiten aufgebaut und gestéarkt. Die
Firma SWS Spannwerkzeuge GmbH ist seit Jahren ein renommierter Anbieter von hochwertigen Spannmittel und
Spannsystemen. Die Firma verflgt Uber ein eigenes Fertigang-how und qualifizierte Mitarbeiter. Um den
Bestand an qualifizierten Fachkraften langfristig zu sichern, werden Lehrlinge ausgebildet.

Der Konzern ist einem Kursrisiko, welches aus Eigenkapitalinstrumenten resultiert, ausgesetzt, da die betreffenden
Aktien derDISKUSVERKRG, Frankfurt, in der Konzernbilanz als zur VerauRRerung verflugbar klassifiziert sind. Die
Aktien werden aus strategischen Grunden und nicht zu Handelszwecken gehalten. Die AkHSKESVERKE

AG werden im Freiverkehr insbesondere XBTRA und an der Borse Frankfurt gehandelt. Sofern der Kurs fur die
Aktien derDISKUSVERKRAG fallen sollte, ist die maximale Auswirkung ein Verlust in Hohe des zuletzt in der Bilanz
ausgewiesenen Wertes. Aufgrund der EntwicklungRISKUSVERKRG isthiermit nicht zu rechnen.

Bedeutsame Zinsrisiken bestehen derzeit nicht.

Es sind keine Wahrungsrisiken vorhanden, denen der Konzern ausgesetzt ist. Samtliched@®ilanzpositionen
lauten auf Euro.
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3.1.2. Kreditausfallrisiko

Das Kreditrisiko sti das finanzielle Risiko dar, dass ein Vertragspartner seinen Zahlungsverpflichtungen nicht
nachkommt. Es ergibt sich aus Zahlungsmitteln, Zahlungsmitteldaquivalenten, Einlagen bei Banken und Finanzinst
tuten und durch Kreditinanspruchnahmen von Kundeie, affene Forderungen und vorgenommene Transaktionen
beinhalten.

Samtliche im Konzern bestehende Forderungen sind werthaltig. Kein Kreditlimit ist in der Berichtsperiode Ube
schritten worden und das Management erwartet keine Ausfélle aufgrund von Nithterg durch die Geschéft

partner. Forderungen gegen nahestehende Unternehmen in Héhe von TEUR 170 sind durch Grundschulden bes
chert. Das maximale Ausfallrisiko ist der Wert der fortgefuhrten Anschaffungskosten der bilanzierten finanziellen
Vermogenswers.

3.1.3. Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko beschreibt die Gefahr, dass ein Unternehmen seine finanziellen Verpflichtungen nicht im au
reichenden Mal3 erflllen kann. Die konzernweite Liquiditatslage ist stabil.

CashflowPrognosen werden alEbene der operativen Gesellschaften erstellt und auf Konzernebene zusammeng
fasst. Das Management tUberwacht die Vorausplanung der Liquiditatsreserve des Konzerns, um sicherzustellen, dass
ausreichend Liquiditat verfigbar ist, um den Betriebsbedarf zu deskaie genug Spielraum bei den ungenutzten
Kreditlinien jederzeit vorhanden ist, damit der Konzern weder die Kreditlinien Uberschreitet noch die Kreditverei
barungen verletzt.

Die im Konzern ausgewiesenen kurzfristigen finanziellen Verpflichtungemnsiadhalb von 6 Monaten nach dem
Bilanzstichtag zur Zahlung fallig. Die daflr notwendigen Mittel werden zum einen aus der laufenden Géschéftst
tigkeit erbracht, zum anderen stehen nach der im Mai/Juni 2013 durchgefiihrten Kapitalerhbhung ausreichend
Mittel fur die falligen Zahlungen bereit.

3.2. Kapitalmanagement

Die Ziele des Konzerns im Hinblick auf das Kapitalmanagement liegen in der Sicherstellung der Unternghmensfor
fuhrung, um den Anteilseignern Ertrdge und den anderen Interessenten die ihnerhenden Leistungen berei
zustellen. Dazu ist es notwendig, die Kapitalbasis zu festigen, um das Vertrauen der Anteilseigner, Markte und
Glaubiger aufrecht zu erhalten und die nachhaltige Entwicklung des Unternehmens sicher zu stellen.

Eine optimale Kapitatruktur dient dazu, die Kapitalkosten zu senken. Um dies zu erreichen, passt der Konzern, je
nach Erfordernis, die Dividendenzahlungen an die Anteilseigner an, verauf3ert Vermogenswerte, um Verhindlichke
ten zu tilgen, nimmt Kapitalriickzahlungen an Asiginer vor oder gibt neue Anteile aus.

Der Konzern Uberwacht sein Kapital mithilfe eines angemessenen Verhaltnisses von Nettoverschuldungnand Eige
kapital auf der Grundlage des internen Berichtswesens. Die Nettoverschuldung wird dabei durch das Eddienkapi
dividiert. Die Nettoverschuldung umfasst die langd kurzfristigen Schulden fiir welche der Konzern die Zaklung
verpflichtung hat abziglich der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente. Im Vorjahr ausgewiesene Schulden
des Tochterunternehmens Préama Werkzeugmaschinenfabrik, fir die weder eine {Miaftung der Ubrigen Ko
zerngesellschaften bestand noch durch das Konzernunternehmen selbst eine Riickzahlung der Schulden aus eig
nen Mitteln mdglich war, werden nicht einbezogen. Das Eigenkapital utrdilesBestandteile des Eigenkapitals

der Eigentimer des Mutterunternehmens zuziglich der Anteile der nicht beherrschenden Eigentiimer (im Vorjahr:
zuziglich des Betrages der nicht einbezogenen Schulden des Tochterunternehmens).



PITTLER Maschinenfabéiktiengesellschait Geschaftsbericht 2013

Im Berichtsjahr lag derdpeinigte Verschuldungsgrad bei 9,20 % (im Vorjahr bei 42,14 %). Er ermittelt sich wie folgt:

in EUR ~ 31.12.2013 31.12.2012

kurzfristige Schulden 1.763.305 11.720.533
Bereinigung -703.600, -9.792.431]
Bereinigte Gesamtschulden 1.059.705 1.928.102
abzuglich Zahlungsmittel und Zahlungsmittelic

valente -428.601 -113.925
Bereinigte Nettoverschuldung 631.104 1.814.177
Bereinigtes Eigenkapital 6.857.650 4.305.410
Bereinigter Verschuldungsgrad 9,20 % 42,14 %

Fir die im Vorjahr nicht einbezogenen Verbindlichkeiten des Tochterunternehmens Prawema Werkzeugmaschine
fabrik konnte im Geschéftsjahr 2013 ein weiterer Forderungsverzicht erreicht und die gesamten Kreditforderungen
der Bank durch di®@ITTLERG zu einendeutlich unter dem Nominalwert liegenden Preis erworben werdenhWa
rend des Geschéftsjahres gab es keine Veranderungen hinsichtlich des Kapitalmanagements des Konzerns

3.3. Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten

3.3.1.Finanzinstrumente, die in der Bilanz zum beizulegenden Wert angesetzt werden

Die beizulegenden Zeitwerte der finanziellen Vermdgenswerte, die in der Bilanz zum beizulegenden Wert angesetzt
werden, ermitteln sich wie folgt:

1 Ebene 1: die auf einem aktiveMarkt verwendeten (unbereinigten) Marktpreise identischer Vermdgyen
werte und Verbindlichkeiten
i Ebene 2: einschlieRende Daten aul3er der in Ebene 1 aufgeflihrten Marktpreise, die fiir die Vermégenswe

te und Verbindlichkeiten entweder direkt (d.h. als Predgoindirekt (d.h. vom Preis abzuleiterg-b
obachtbar sind

i Ebene 3: nicht auf Marktdaten basierende Schatzungen der Werte der Vermogenswerte und Vérbindlic
keiten

Der beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumenten, die auf dem aktiven Markt gehandelt weaisert auf dem

am Bilanzstichtag notierten Marktpreis. Der Markt gilt als aktiv, wenn notierte Preise an einer Borse, von einem
Handler, Broker, einer Aufsichtsbehdrde leicht und regelmaRig erhéltlich sind und diese Preise aktuelle lind rege
malRig auftréende Markttransaktionen wie unter unabhéangigen Dritten darstellen.

Der beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumenten, die nicht auf einem aktiven Markt gehandelt werden, wird
anhand geeigneter Bewertungsverfahren ermittelt. Der beizulegende Zeitwert seintit auf der Grundlage der
Ergebnisse eines Bewertungsverfahrens geschatzt, das sich in groRtméglichem Umfang auf Marktdaten und so
wenig wie moglich auf unternehmensspezifische Daten stutzt. Wenn alle zum beizulegenden Zeitwert bendtigen
Daten beobachthr sind, wird das Instrument in Ebene 2 eingeordnet.

Falls ein oder mehrere bedeutende Daten nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren, wird das Instrument in
Ebene 3 eingeordnet.
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3.3.2. Finanzinstrumente, die in der Bilanz zu fortgefiihrten Anschaffskosten bewertet  werden

Die beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet werden,
werden zum Barwert kiinftiger Cashflows, abgezinst zum Marktzinssatz am Bewertungsstichtag, ermittels- Kurzfri
tige Forderungen und Verbindlichkeiten ohne vereinbarten Zinssatz werden zum urspriinglichen Rechnungsbetrag
bewertet, wenn die Auswirkungen einer Abzinsung unwesentlich sind. Der beizulegende Zeitwert wird lieim ers
maligen Ansatz ermittelt und fir Angabezweekejedem Abschlussstichtag.

3.3.3. Angaben zu den Buchwerten und den beizulegenden Zeitwerten nach Kategorien

Die beizulegenden Zeitwerte von finanziellen Vermégenswerten und finanziellen Schulden und die in der Bilanz
erfassten Buchwerte stellen sizim 31.12.2013 wie folgt dar:

Kredite und  Zur Verduf@- Sonstige Buchwert beizulegen-
Forderungen rung verflg- finanzielle der Zeitwert
Verbindlich-
Vermdgenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmittg
aquivalente 428.601 428.601 428.601
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 698.026 698.026 698.026
Forderungen und sonstige finanziell
Vermoégenswerte 1.743.340 1.743.340 1.743.340
Finanzanlagen 1.169.809 1.169.809 1.169.809
Schulden
Bankverbindlichkeiten 248.639 248.639 248.639
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie sonstige fina
zielle Verbindlichkeiten
1.609.514 1.609.514 1.609.514
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Die beizulegenden Zeitwerte von finanziellen Vermégenswerten und finanziellen Schulden und die in der Bilanz
erfassten Buchwerte stellen sich zum 31.12.2012 wie folgt dar:

Kredite und  Zur Verduf®- Sonstige Buchwert beizulegen-
Forderungen rung verfig- finanzielle der Zeitwert
Verbindlich-
Vermogenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmitte
aquivalente 113.924 113.924 113.924
Forderungen aus Lieferungen und 693.463 693.463
Leistungen 693.463
sonstige finanzielle Vermdgenswert
1.685.059 1.685.059 1.685.059

Finanzanlagen 1.075.654 1.075.654 1.075.654
Schulden
Bankverbindlichkeiten 8.228.808 8.228.808 8.228.808

Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie sonstige fira
zielle Verbindlichkeiten

3.145.464 3.145.464 3.145.464

Die beizulegenden Zeitwerte der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente entsprechen ihren Buchwerten.

Zu Erlauterungen hinsichtlich der beizulegenden Zeitwerte der Kredite und Forderungen und der sonstigén finanz
ellen Vebindlichkeiten wird auf die Ausfihrungen unter 5.6. und 5.11, 5.12. verwiesen.

Die beizulegenden Zeitwerte der borsennotierten Aktien unter den Finanzanlagen wurden mittels Hierarchieebene
1 ermittelt. Der beizulegende Zeitwert basiert auf d&tirsenkurs zum Abschlussstichtag. Zu Erlauterungen hi
sichtlich der beizulegenden Zeitwerte der Anteile an einer GmbH wird auf die Ausfiilhrungen unter 5.4. verwiesen.

3.4. Schatzungen und Annahmen bei der Bilanzierung und Bewertung

Samtliche Schatzungemd Beurteilungen werden fortlaufend neu bewertet und basieren auf historischem-Erfa
rungen und weiteren Faktoren, einschliel3lich Erwartungen hinsichtlich zukinftiger Ereignisse, die untereden geg
benen Umsténden verniinftig erscheinen.

Der Konzern triffEinschatzungen und Annahmen, welche die Zukunft betreffen. Die tatsdchlichen Betrage kénnen
von den getroffenen Annahmen und Schatzungen abweichen. Annahmen und Schéatzungen sind insbesondere e
forderlich bei:

1 der Beurteilung der Notwendigkeit sowie delbhe von Wertminderungen, insbesondere bei den &s F
nanzinvestitionen gehaltenen Immobilien, bei den Aktien und bei den Forderungen

1 der Vornahme des jahrlich durchzufiihrenden Werthaltigkeitstests in Bezug auf GesohdftSirmenwe-
te

1 bei dem Ansatz under Bemessung der Ruckstellungen

i bei der Realisierbarkeit aktiver latenter Steuern

i bei der Kaufpreisallokation bei Unternehmenszusammenschliissen
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Fur die als Finanzinvestition gehaltene Immobilie wurde zum Erwerbszeitpunkt ein Bewertungsgutachtea von e
ternen Sachverstéandigen erstellt. Die jahrliche Uberpriifung der angesetzten Werte erfolgt iiber die Veranderung
der zu Grunde gelegten Parameter insbesondere anhand der vorliegenden Aufstellungen Uber die Vesmietung
stéande. Alterswertabschlage werden jahnlioeu berechnet und im Rahmen von Abschreibungen beriicksichtigt.
Sofern wesentlich&Vertdnderungerbeispielsweise aufgrund der Veranderung der Infrastruktur oder aufgrund von
wirtschaftlichen Faktoren absehbar sind, werden neue Bewertungen durchgefunhrt.

Schéatzungen enthalten Annahmen uber die Zukunft. Diese werden naturgemaR in den seltensten Féalleneden spét
ren tatsachlichen Gegebenheiten entsprechen. Schatzunsicherheiten, die ein signifikantes Risiko in Form einer
wesentlichen Anpassung der Buchwertnwermdgenswerten und Schulden innerhalb des nachsten Geschéftsja

res mit sich bringen kénnten, bestanden am 31. Dezember 2013 nicht.

Der Konzern befolgt die Vorschriften von IAS 39, um den Wertminderungsbedarf von zur Veraul3erung verfligbaren
finanziellen Vermdgenswerten zu bestimmen. Diese Entscheidung erfordert eine umfangreiche Beurteilung. Im
Rahmen dieser Beurteilung begutachtet déonzern, neben anderen Faktoren, die Dauer und das Ausmalf’ der
Abweichung des beizulegenden Zeitwerts der Investition, von den Anschaffungskosten. Des Weiteren begutachtet
er die finanzielle Situation sowie die kurzfristigen Geschéftsaussichten des Umtezns, in das investiert wurde

unter Berucksichtigung von Faktoren wie Industtied Branchenentwicklung.

4. Unternehmenszusammenschliisse

Mit notariellem Vertrag vom 28.12.2012 hat der Konzern die Mehrheit der Anteile und Stimmrechte in Hohe von
713 % an der SWS Spannwerkzeuge GmbH, Schliichtern erworben. Der Ubergang der wirtschaftlichen Verf
gungsmacht erfolgte mit Wirkung zum 01.01.2013. Zwar ist der zivilrechtliche Ubergang der erworbenen Anteile
zum 28.12.2012 erfolgt; der Erwerbszeitpunkt gdRRS 3, ab dem die mal3gebliche Geschéftd Finanzpolitik

der SWS Spannwerkzeuge GmbH durch den Konzern bestimmt werden kann, erfolgte aber erst zum 14-2013. D
mit besteht die Einbeziehung in den Konzernabschluss erst mit Wirkung zum 1.1.2013.

Der Kaupreis fur die Anteile betragt TEUR 741 und wurde durch lastenfreie Abtretung von Forderungen der
PITTLERIaschinenfabrik AG in Hohe von TEUR 300 sowie in Ho6he von TEUR 441 in Form von Zahlungsmitteln e
bracht.

Die Buchwerte der erworbenen Vermogensweutad Schulden stellen sich zum Erwerbszeitpunkt wie folgt dar:

TEUR
Sachanlagen 500
Vorrate 589
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 4
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Forderungen 547

1.640
Schulden aus Lieferungen und Leistungen 758
Finanzielle Schulden 226
Ubrige Schulden 367

1.351
Buchwert des Nettovermdgens 100 % 289
Anteile fremde Gesellschafter 83
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Die ermittelten beizulegenden Zeitwerte déentifizierbaren Vermégenswerte und Schulden zum Erwerbszei
punkt stellen sich wie folgt dar:

TEUR
Kundenstammbeziehungen 422
Auftragsbestande 104
Stille Reserven in den fertigen und unfertigen Erzeugnissen 91
Sachanlagen 500
Vorrate 589
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléaquivalente 4
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Forderungen 547

2.257
Schulden aus Lieferungen und Leistungen 758
Finanzielle Schulden 226
Latente Steuermuf stille Reserve 185
Ubrige Schulden 367

1.537
Beizulegender Zeitwert des Nettovermégens 100 % 720
Anteile fremde Gesellschafter 203
Einlagewert 741
Geschéaftsoder Firmenwert 224

Gegeniiber der im Konzernabschldssgestellten vorlaufigen Ermittlung haben sich keine Anderungen ergeben.

Hauptgrund fiir den Erwerb der SWS ist das strategische Ziel der Konzernobergesellschaft, sich an profitablen kle
nen und mittelstdndischen Unternehmen aus der Werkzeugmaschinenbaabe zu beteiligen und den Konzern

in diese Kernsegmente zu entwickeln. Der im Rahmen der Kaufpreisallokation ermittelte GesmteiftBirmen-

wert resultiert aus den erwarteten Vorteilen und Synergien aus gemeinschaftlichen Tatigkeiten der operativ in de
Produktion und dem Vertrieb von Spamerkzeugen tatigen SWS und détirTLERonzern. Die erworbenen Fo
derungen entsprechen ihrem beizulegenden Zeitwert. Nennenswerte Werthaltigkeitsrisiken wurden nichti-identif
ziert. Eventualverbindlichkeiten wurden efalls im Rahmen der Kaufpreisallokation nicht identifiziert.

Die Berechnung der latenten Steuern auf die stillen Reserven wurde unter Verwendung des fiir latente Steuern im
Konzern generell angewandten Satzes von 30 % vorgenommen. Der Wert fir den andenvurde unter é-
grundelegung einer Nutzungszeit von acht Jahren nach dem Ertragswertverfahren ermittelt. Entsprechend dem
unterstellten Fluktuationszyklus werden jéahrlich entsprechende Abschreibungen vorgenommen.
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5. Erlauterungen zuKonzernbilanz

5.1. Sachanlagevermdégen

Stand
01.01.2013

Zugange Abgange

Zugénge Ets
konsolidierung

Stand
31.12.2013

Anschaffungskosten

Technische Anlagen und a

schinen 100.000,00 89.143,61 -882,00 458.764,47| 647.026,08

Andere AnlagenBetriebs und

Geschéftsausstattung 0,00 9.732,13 -340,00 37.559,17 46.951,3
100.000,00 98.875,74 -1.222,00 496.323,64| 693.977,38

Abschreibungen

Technische Anlagen und av

schinen 13.334,00| 141.280,26 0,00 0,00| 154.614,26

Andere AnlagenBetriebs und

Geschéaftsausstattung 0,00 9.101,00 0,00 0,00 9.101,00

13.334,00f 150.381,26 0,00 0,00| 163.715,26
Buchwerte 86.666,00 530.262,12

Bei den Zugéngen aus Erstkonsolidierung handelt es sich um das Anlagevermdgen der SWS Spann@erkkeuge
Daneben werden unverdndert die technischen Anlagen in der Liegenschaft in Disseldorf ausgewiesen.

5.2. Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

2013 2012
in EUR in EUR
Stand 01.01. 2.200.000,0( 2.089.000,0(¢
Zugange 0,00 0,00
Abgange 0,00 0,00
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts 150.000,0( 111.000,0(0
Stand 31.12. 2.350.000,0( 2.200.000,0(¢

Der ermittelte beizulegende Zeitwert der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie basiert auf der aub-den A
schlussstichtag bezogenen Bewertung der 6ffentlich bestellten und vereidigten Sachverstandigen fir die Bewertung
von bebauten und unbebauten Grundstiicken, Dipy. Bodenstedt & Partner, die unabhéngige Sachverstandige
sind und nicht in Verbindung mit deKonzern stehen. Diplng. Bodenstedt & Partner verfiigen Uber eine eng
messene Qualifikation und aktuelle Erfahrungen in der Bewertung von Immobilien in entsprechenden Lagen.

Die Bewertung wurde in Ubereinstimmung mit internationalen Bewertungsstandarti§rundlage von marktibl

chen Mieten unter Berilicksichtigung der wertrelevanten Kriterien wie Nutzungsart, Mietflichenangebot fur die
vorgegebene Nutzung in der Umgebung sowie wirtschaftliche Restnutzungsdauer von 19 Jahren vorgenommen.
Der Ertragswertanittlung wurde ein objektspezifischer Liegenschaftszinssatz von 7,5% zu Grunde gelegt. Daneben
wurden kalkulierte Bewirtschaftungskosten von 21,4 % sowie erforderliche Investitionen in Leerstandsflachen
von 300,00 EUR/gm fur 2.331 gm bertcksichtigt. Férldéerstdnde wurde zusatzlich ein Minderertragswerteabg
zogen. Wertveranderungen, die sich aus der jahrlichen Uberpriifung der Bewertungen ergeben, werdes erfolg
wirksam realisiert. Der Konzern hat das Eigentum an den als Finanzinvestition gehaltenenlignmobi
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Die Immobilie wird im Rahmen von Operatibgase Verhaltnissen genutzt.

5.3. Immaterielle Vermdgenswerte

Stand Zugange Abgange Zugange Ets Stand
01.01.2013 konsolidierung| 31.12.2013
Anschaffungskosten
Goodwill 0,00 224.081,00 0,00 0,00 224.081,00
Kundenstamm 422.048,00 0,00 0,00 422.048,00
Sonstige Immaterielle
Vermogenswerte 53.949,69 5.500,00 -53.949,69 3.783,50 9.283,50
53.949,69| 651.629,00f -53.949,69 3.783,50 655.412,50
Abschreibungen
Goodwill 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kundenstamm 0,00 52.756,00 0,00 0,00 52.756,00
Sonstige Immaterielle
Vermdgenswerte 6.283,69 7.117,33 -11.680,69 0,00 1.720,33
6.283,69 59.873,33 -11.680,69 0,00 54.476,33
Buchwerte 47.666,00 600.936,17

Im Rahmen ded&)nternehmenszusammenschlusses mit der SWS Spannwerkzeuge GmbH wurde ein Firmenwert
von 224.081,00 EUR identifiziert. Der im Rahmen der Kaufpreisallokation ermittelte Gesobéfts-irmenwert
resultiert aus den erwarteten Vorteilen und Synergien aus gesohaftlichen Tatigkeiten der operativ in deloPr
duktion und dem Vertrieb von Spawerkzeugen tatigen SWS und détTTLERonzern. Der Firmenwert wurde
einem Wertminderungstest nach IAS 36 unterzogen.

Bei der Durchfihrung des Wertminderungstests wurfl@dgende Annahmen getroffen:

- ZGE: SWS Spannwerkzeuge GmbH

- Segment: Prazisionswerkzeuge

- Grundlage des erzielbaren Betrags: Nutzungswert
- Buchwert: TEUR 1.034

- AuBerplanmafige Abschreibung: 0,00 EUR

- Dauer des Planungszeitraums: 3 Jahre

- Wachstumsrate Termindalue: 0,00%

- Steuersatz: 30,00%

- WACC vor Steuern: 15,36%

Der erzielbare Betrag wird im Wesentlichen durch die Hohe des Diskontierungszinssatzes und die Annahmen des
Managements zur Umsatzentwicklung und somit zur Entwicklung des Rohertrages bestimeitbBsibren die
Annahmen des Managements auf den Erfahrungen der Vergangenheit sowie den Erwartungen des Marktumfeldes

Der Wert fir den Kundenstamm wird Uber eine Nutzungsdauer von 8 Jahren entsprechend der blicheniFluktuat

onsrate amortisiert.

Das imVorjahr ausgewiesene Patent wurde im Geschéftsjahr verauR3ert. Die Zugange aus Erstkonsolidierung sowie
Zugange des Geschéftsjahres betreffen Standardsoftware. Die Abschreibungen erfolgen tber Nutzungsdauern von
3 Jahren.
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5.4. Finanzanlagen

Die langfrisigen Finanzanlagen haben sich wie folgt entwickelt:

Stand 01.01. Zugange Anderung des  Stand 31.12.
beizulegenden
Zeitwerts

Aktien DISKUS Werke AG 1.075.651,92 0,00 -54.778,57 1.020.873,35
Beteiligung  Albert  Klopfe
GmbH 0,00 148.934,22 0,00 148.934,22
Erinnerungswerte 2,00 0,00 0,00 2,00

1.075.653,92 148.934,22 -54.778,57 1.169.809,57

Die beizulegenden Zeitwerte der Aktien der DISKUS Werke AG basieren auf den Borsenkursen zum Stichtag. Die
Aktien wurden vom Konzern als zur VerauRerung verfiigbare Finanzinvestitionen eingestuft. Die Anderungen des
beizulegenden Zeitwerts resultieren nicduis Wertminderungen. Sie werden im sonstigen Ergebnis erfasst.

Im Geschéftsjahr wurden 16,17% der Anteile der Albert Klopfer GmbH in Renrfiingeimen Kaufpreis von
148.934,22 EUR erworben. Gegenstand des Unternehmens ist die Herstellung von Spannwerkzeugen.iDie Beteil
gung soll langfristig zu einer Ergdnzung der Produktpalette der Konzerngesellschaft SWS Spannwerkzeuge GmbH
fuhren. Der Konzer hat keinen maRgeblichen Einfluss auf die Geschéfte der Beteiligungsgesellschaft. Fir diese
Anteile am Eigenkapital besteht kein Markt mit Preisnotierung. Insofern kann der beizulegende Zeitwert richt ve
lasslich bestimmt werden. Es ist geplamtenn modich - weitere Geschéftsanteile hinzuzuerwerben.

Die Erinnerungswerte betreffen 2 Beteiligungen, die bereits wegen Wertlosigkeit in friiheren Jahren abgeschrieben
wurden.

5.5. Vorrate

Der Ausweis entfallt auf die Vorréate der Produktionsgesellschaft atad sich wie folgt zusammen:

2013
in EUR
Roh, Hilfs und Betriebsstoffe 153.978,94
Unfertige Erzeugnisse 287.575,75
Fertige Erzeugnisse 440.090,75
Bestand am 31.12. 881.645,44
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5.6. Forderungen und sonstige finanzielle Vermégenswerte

Die Forderungen und sonstigen finanziellen Vermdgenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

langfristig

2013
kurzfristig

Gesamt

langfristig

2012
kurzfristig

Gesamt

Forderungen aus Lief

rungen und Leistungen 0,00| 698.026,03 698.026,03 0,00 693.463,49 693.463,46

Forderungen aus Fina

zierungsleasing 973.415,44 273.066,24 1.246.481,6§ 1.225.093,20 287.427,81 1.512.521,01

Forderungen gegen nJj

ternehmen mit denen eil

Beteiligungsverhaltnis

besteht 0,00 260.384,23 260.384,23 0,00 0,00 0,00

Sonstige finanzielle

Vermdgenswerte 142.500,0C 93.973,91f 236.473,91] 115.000,00 57.537,99 172.537,99
1.115.915,44 1.325.450,41 2.441.365,84 1.340.093,2( 1.038.429,2¢ 2.378.522,4¢

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen beinhalten keine Betrdge, die zum Abschlussstichtag Uberfallig
sind. Wertminderungen wurden nicht erfasst, da die Einbringlichkeit der Betrage als gegeben angesehen wird. Die
Forderungen resultieren aus deruf@nden Geschéftstatigkeit von SWS Spannwerkzeuge GmbH, Schliichtern, und
Beratungsleistungen an nahestehende Unternehmen. Die Geschaftsfihrung betrachtet die fortgefihrtenfAnscha
fungskosten in der Konzernbilanz als gute Naherung an deren beizulegenderieit

Bei den in der Ubersicht dargestellten Forderungen aus Finanzierungsleasing handelt es sich um die Vermietung
von Maschinenparks, deren Eigentimer d&iTTLERonzern ist. Bezlglich naherer Informationen wird auf die
Ausfuhrungen unter 7.1.2.2. Finanzierufgsasingvereinbarungen verwiesen.

Unter langfristigen sonstigen Vermdgenswerten sind verzinsliche Darlehen an nahestehende Unternehreen ausg
wiesen. Die ¥rzinsung erfolgt zumarkttblichen Konditionerzu Zinssatzen zwischen 3 % bis 6 % p.a. Es handelt
sich hierbei um von einer Bank angekaufte einredefreie und sofort fallige Forderungen aus abstrakten Schuldane
kenntnissen aus Grundschulden, die jeweilHidhe des Nominalbetrages gegenitber den Eigentiimern der b
troffenen Grundstiicke geltend gemacht wurden. Der Ausweis erfolgt mit den fortgefihrten Anschaffungskosten.
Nach Tilgung der Anschaffungskosten wird der Konzern hieraus in den folgenden Jahrem \Entrdgsgesamt
TEUR 1.885 erzielen.

Alle langfristigen sonstigen finanziellen Vermdgenswerte haben vereinbarte Laufzeitet® Jahren

Die fortgefihrten Anschaffungskosten samtlicher Forderungen und sonstigen finanziellen Vermégenswerten en
sprechen ihren beizulegenden Zeitwerten.

5.7. Andere Vermbgenswerte

Unter den anderen Vermdgenswerten werden vor allem Umsatzsteuererstattungsanspriiche ausgewiesen.
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5.8. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Fur Zwecke deKonzernkapitalflussrechnung umfassen die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalenta-Kasse
bestande und Guthaben auf Bankkonten abzliglich ausstehender Kontokorrentkredite. Die Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente am Ende des Geschéftsjahres, i@ien sder Konzernkapitalflussrechnung dargestellt
werden, setzen sich wie folgt zusammen:

2013 2012
in EUR in EUR
Bankguthaben 427.130,51 113.515,4¢
Kassenbestand 1.470,51 409,08
Bestand am 31.12. 428.601,02 113.924,57

5.9. Latente Steueransprichend -schulden

Die latenten Steueranspriiche umdchulden ermitteln sich wie folgt:

2013

Passiv Passiv

Bewertungsunterschiede von als F
nanzinvestitionen gehaltenen Immbb
lien 365.290,00 346.260,00
Kundenstamm SWSSpannwerkzeug
GmbH 110.789,0(Q 0,00
Steuerliche Verlustvortrage 9.340,00 20.520,00

9.340,00 476.079,00 -20.520,00 346.260,00

Latente Steuerverbindlichkeiten sind aufgrund der Differenzen zwischen dem Wertansatz der als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilie, die gemaf IAS 40 zum beizulegenden Wert bilanziert wird, und dem davon abweichenden
Steuerbilanzansatz zu bilden.

Fir denim Rahmen des Unternehmenszusammenschlusses angesetzten Wert fir den Kundenstamm wurde der
entsprechende Betrag gebildet. Der Konzern verwendet fir die Bildung von latenten Steuern einen einheitlichen
Satz von 30 %, der sich aus Korperschaftsteuer,aitditzuschlag sowie Gewerbesteuer zusammensetzt. Auf
steuerliche Verlustvortrage einer konsolidierten Tochtergesellschaft wurden aktive latente Steuern fir den im G
schéftsjahr 2012 erzielten Jahresfehlbetrages in Héhe von TEUR 68 gebildet. Soweitudiwovieage nicht mit
zukunftigen Gewinnen verrechnet werden koénnten, erfolgt eine Verrechnung mit den stillen Reserven der als F
nanzinvestition gehaltenen Immobilie.

Fur die Ubrigen im Konzern bestehenden Verlustvortrdge von rd. EUR 116 Mio. wwidenaktiven latenten
Steuern gebildet, da in der Aufbauphase noch nicht absehbar ist, ob die Verlustvortrdge mit zukinftigei steuerl
chen Gewinnen verrechnet werden kénnen.
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Die Veranderungen der latenten Ertragsteuern stellen sich wie folgt dar:

2013 2012
in EUR in EUR
Stand 01.01. 325.740,0Q 337.940,00
Zugang aus Erstkonsolidierung 184.975,00 0,00
Anpassungen Uber Gewinn und Verlustrechnun
-43.976,00 -12.200,00
Stand 31.12. 466.739,0Q 325.740,00

Die erfolgswirksaméufrechnungsdifferenz aus der Schuldenkonsolidierung in Hohe von S'E8Rkann grud-
satzlich Ertragsteuern auslésen, sof@W TLERer Prawema das Darlehen erlasst (steuerbarer Ertrag im Emzela
schluss Prawema) oder PrAwema &T TLERas Darlehen vidtandig zurtickzahlt (steuerbarer Ertrag im Einlzela
schlussPITTLERUnter der Pramisse, dass der Ertrag kinftig in einer Periode anfallen wiirde, wiirden unter Beac
tung der deutschen Mindestbesteuerung und dem Konzernsteuersatz von 30% Ertragsteuehe voHTEUR62
anfallen. Danach miussten passive latente Steuern in dieser Hohe gebildet werden.

Der Vorstand vorPITTLERechnet allerdings in Umsetzung seiner konzerneinheitlichen Planung nicht mit tder En
stehung von Ertragsteuern, da die Tilgung msoweit erfolgen wird, als dadurch eine steuerliche Verlustvdrrec

nung unterhalb der Mindestbesteuerung gewébhrleistet ist. Ein Schuldenerlass ist nicht vorgesehen. Daher wird im
Geschaftsjahr 2013 der oben ermittelte latente Steueraufwand mit latentenieBégtragen aus der anteiligen
Aktivierung von Verlustvortragen in derselben Hohe aufgerechnet, eine latente Steuer wird nicht ausgewiesen.

5.10. Eigenkapital
5.10.1. Gezeichnetes Kapital

Nachdem das urspriinglich in Hohe von 30.677.512,87 EUR bedti@mundkapital dePITTLERIaschinenfabrik

AG mit Beschluss der Hauptversammlung vom 24. August 2011 um 29.477.512,87 EUR herabgesetzt worden war,
setzte sich seitdem das gezeichnete Kapital der GesellsBhBfLERG aus 1.200.000 Stammaktien zusammen.

Die Stammaktien sind voll eingezahlt und haben einen Nennwert von 1,00 EUR. Sie tragen jeweils ein Stimmrecht
und sind dividendenberechtigt. Mit Beschluss vom 10. Dezember 2012 hat die HauptversammIuPiy TEER
Maschinenfabrik AG die Anderung der Satzung durch Einfiigung des § 4a (Genehmigtes Kapital) beschlossen.

Seit der Eintragung in das Handelsregister am 22. Februar 2013 besteht ein genehmigtes Kapital. Der Vorstand ist
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsishates, bis zum 09. Dezember 2017 das Grundkapital einmal odar meh
mals um insgesamt bis zu 600.000,00 EUR gegenBdioder Sacheinlage zu erh6hen, wobei das Bezugsrecht der
Aktionare ausgeschlossen werden kann.

Ebenfalls in der Hauptversammlung vori. Dezember 2012 wurde beschlossen, das GrundkapitaPHerLER
Maschinenfabrik AG gegen Bareinlagen von 1.200.000,00 EUR um bis zu 600.000,00 EUR auf bis zu 1.800.000,00
EUR durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Stiickaktien mit einem redinererdsteil am Grundkapital

von je 1,00 EUR zu erhéhen.

Das Bezugsangebot wurde am 17. Mai 2013 im Bundesanzeiger vertffentlicht. Die Gesellschaft hat hierin ihren
Aktiondren durch das Bankhaus Neelmeyer AG 600.000 Stiick neue Aktien im Bezugsverhalimsrdittelbaren

Bezug zu einem Bezugspreis von 2,50 EUR je neuer Aktie angeboten. Die Bezugsfrist begann am 21. Mai 2013 und
endete am 05. Juni 2013 12.00 Uhr (MESZ). Samtliche neuen Aktien wurden gezeichnet.
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Damit hat sich die Anzahl der im Umlauf ibdfichen Anteile vom Anfang der Periode gegeniiber dem Ende der
Periode um 600.000 Stiick erhoht.

5.10.2. Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage entstand durch Herabsetzung des Grundkapitals von 30.677.512,87 EUR um 29.477.512,87 EUR
auf 1.200.000,00 EURer den Bilanzverlust zum 31. Dezember 2010 Ubersteigende Betrag der Kapitalherabse
zung in Hohe von 168.728,91 EUR wurde vollstandig in die Kapitalriicklage eingestellt. Im Geschéftsjahr 2013 e
hohte sich die Kapitalriicklage um 878.201,53 EUR auf 1.®18ABUR. Der Betrag setzt sich im Wesentlichen aus

dem im Rahmen der durchgefiihrten Kapitalerh6hung zu leistenden Aufgeld von 1,50 EUR fur 600.000 neue Aktien
abzuglich der Kosten, die im Zusammenhang mit der Kapitalerhéhung entstanden waren, zusammen.

5.10.3. Andere Rucklagen

Die anderen Ricklagen enthalten die kumulierten Nettoveranderungen des beizulegenden Zeitwerts der unter den
langfristige Finanzanlagen ausgewiesenen AktienDdi&8KUSVerke AG, die als zur VerduRerung verflgbarenfina
zielle Vemogenswerte klassifiziert wurden. Die Nettoveranderungen des beizulegenden Zeitwerts werdersim son
tigen Ergebnis erfasst. Nennenswerte ertragsteuerliche Auswirkungen waren aufgrund der relevanten esteuerb
freiungsvorschriften nicht zu bericksichtigen.

2013 2012
in EUR in EUR

Stand 01.01. -26.983,17 -153.614,15
Veranderung des beizulegenden Zeitwerts von

VeraufRRerung bestimmten Wertpapieren -54.778,57 126.630,98
Stand 31.12. -81.761,74 -26.983,17,

5.10.4. Ergebnis je Aktie

Die Berechnung delsrgebnisses pro Aktie basiert auf dem den Eigenkapitalgebern des Mutterunternehmens zur
chenbaren Gewinn des Geschéftsjahres und dem gewichteten Durchschnitt der im Geschéftsjahr ausgegebenen
Aktien:

2013 2012

in Umlauf befindliche Aktien in Stick zuBiare- 1.800.000 1.200.000
stichtag

den Anteilseignern des Mutterunternehmens

zurechenbares Periodenergebnis in EUR 9.820.691,3( 1.730.038,9(
Ergebnis je Aktie in EUR 6,34 1,44

Die Kapitalerh6hung fand im Juni 2013 statt. Somit betrugeschéftsjahr 2013 die durchschnittliche Anzahl der
ausstehenden Aktien 1.550.000 Stiick.

Die neuen Aktien sind bereits fiir das gesamte Geschéftsjahr 2013 gewinnberechtigt. Das Ergebnis je Aktie betragt
unter Berucksichtigung von 1.800.000 Aktien fur daszg Jahr EUR46.

Da die Gesellschaft weder Mitarbeiterbeteiligungsprogramme noch Optionen noch Wandelschuldverschreibungen
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in irgendeiner Form begeben hat, ist eine Verwasserung derzeit weder gegeben noch zukiinftig zu erwarten.
In der Zeit zwischen deBilanzstichtag und der Aufstellung des Konzernabschlusses haben keine Transaktionen mit
Stammaktien oder potenziellen Stammaktien stattgefunden.

5.11. Finanzielle Schulden

Die Position setzt sich wie folgt zusammen:
2013 2012

langfristig kurzfristig Gesamt langfristig kurzfristig Gesamt

Bankkredite 99.072,00 149.567,2q 248.639,26 0,00| 8.228.808,8(0 8.228.808,8(

Die finanziellen Verbindlichkeiten werden zu fortgefihrten Anschaffungskosten gemaf der Effektivzinsmethode
bewertet. Eshandelt sich um kurzfristige verzinsliche Bankkredite sowie einen Finanzierungsvertrag firaeine M
schine. Fir die im Vorjahr bestehenden Darlehen konnte anORtber/6.November 2013 mit der Bank eine
vertragliche Vereinbarung getroffen werden, wonaclke diluttergesellschafPITTLERG diese Kreditforderungen

der Bank gegen Prawema Werkzeugmaschinenfabrik i.L. zu einem Kaufpreis deutlich unter dem Nominalwert e
worben hat. Ab diesem Zeitpunkt sind diese Bankverbindlichkeiten im Konzern durch Konfusigegabgen.

Aus der Aufrechnung der Forderung mit der Verbindlichkeit entstand eine erfolgswirksame Konsolidierengsdiff
renz von TEUR 8.181, die unter den sonstigen betrieblichen Ertragen ausgewiesen wird.

Es ergeben sich folgende Falligkeiten: EUR
bis zu einem Monat 152.319
langer als ein Monat bis zu drei Monaten 5.504
langer als drei Monate bis zu 12 Monaten 24.768
langer als ein Jahr und bis zu funf Jahren 66.048

5.12. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen @odstige

finanzielle Verbindlichkeiten

Die Position setzt sich wie folgt zusammen:

langfristig | kurzfristig Gesamt

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistu

gen 0,00| 902.452,25 902.452,25 0,00| 2.026.289,29 2.026.289,27

Sonstige finanzielle Ve

bindlichkeiten 0,00/ 707.062,24 707.062,28 0,00| 1.119.174,99 1.119.174,97
0,00| 1.609.514,53 1.609.514,53 0,00 3.145.464,19 3.145.464,1¢

Die sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten werdanfortgefiihrten Anschaffungskosten gemaf der Effektsszin
methode bewertet. Da es sich ausschlieRlich um kurzfristige Verbindlichkeiten handelt, ist eine Abzinsung nicht
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vorzunehmen.

5AS SNDBAYREtAOK|SAGSY I dza [ A S ToOSANUR/EASYK 1dByARI S[ySIA aRISdkg RS |
chen Prawema Werkzeugmaschinenfabrik GmbH i.L. aus dem ursprunglichen Konkurs in Hohe von TEUR 704. Die
Ruckzahlung dieser noch nicht verjahrten Lieterd Leistungsverpflichtungen aus dem Vermégen der Tockterg

sellschaft ist derzeit nicht mdglich, da sich die Gesellschaft in Liquidation befindet und kein ausreichendar Liquid
tionserlos zu erwarten ist. Eine (Mitlaftung der Gbrigen Konzerngesellschaften fir diese Verbindlichkeien b

steht nicht.

Die verbleibenden Betrdge resultieren weitgehend aus Lieferantenrechnungen des Produktionsunternehmens.
Daneben sind in geringem Umfang Beratungsrechnungen enthalten.

Die sonstigen Verbindlichkeiten betreffen kurzfristige Darlehen sowie VerbindlichkeiteteauBersonalbereich.
Die fortgefuihrten Anschaffungskosten der Verbindlichkeiten entsprechen ihren beizulegenden Zeitwerten.

Es ergeben sich folgende Falligkeiten:

bis zu einem Monat 768.524 davon TEUR 704 Altverbindliclike
ten Prawema

langer als ein Monat bis zu drei Monaten 108.607
langer als drei Monate bis zu 12 Monaten 732.383
langer als ein Jahr und bis zu funf Jahren 0

5.13. Ruckstellungen

2013 2012
in EUR in EUR
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 4.223,47 0,00
Ordnungswidrigkeitsverfahren 50.000,00 0,00
Bestand am 31.12. 54.223,47| 0,00

Fur das abgelaufene Geschéftsjahr habenRIETLERG sowie beide Vorstande vom Bundesamt fiir Finanztliens
leistungsaufsicht (BaFin) mit Bescheid vom 28. Mai 2014 Bifkgeldandrohung erhalten, da die nach dem Wer
papierhandelsgesetz (WpHG) geforderten Zwischenmitteilungen fir das 1. und 3. Quartal 2013 sowigé- der Zw
schenbericht fur das 1. Halbjahr 2013 nicht fristgemaf veroffentlicht worden sind. Nach Auffassunghdeshen
Beraters ist ein Bu3geld wahrscheinlich. Der Vorstand eine auf Basis der durch die BaFin im November £2013 verd
fentlichten Leitlinien geschatzte Ruckstellung in Hohe von EUR 50.000,00 gebildet.

6. Erlauterungen zur Konzef@ewinn und Verlustreehnung

6.1. Umsatzerlose

' YANGT S {83YSyid af{LISTALtSS 3.547.650,9 0,00
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6.2. Bestandsveranderung

5SN) DS&F YGOoSGNYr3I SyGFNEtd FdzF FSNIAIS dzyR dzy FSNLAIS 9N

6.3. Sonstige Ertrage

2013 2012

Ertrage aus der Anpassung auf den beizulegenden Zei

der als Finanzinvestitionen gehaltenen

Immobilien 150.000,0(9 111.000,04

Gewinne aus der Realisierung von Forderungen 644.915,52 717.316,13

Gewinne aus dem Erlass von Verbindlichkeiten 867.023,22 878.489,0(Q

Mieteinnahmen aus den als Finanzinvestition gehaltenan

mobilien 178.800,0(Q 94.800,00

Ertrédge aus Beratungsleistungen 0,00 506.129,63

Ertrage aus abgeschriebenen Forderungen 0,00 41.913,64

Ubrige sonstige Ertrage 188.832,22 88.913,40
2.029.570,9¢ 2.438.561,84

Bezliglich der Ertrage aus der Anpassung auf den beizulegenden Zeitwert der als Finanzinvestition gehaltenen |
mobilie verweisen wir auf Punkt 5.2.

Um die Liquidation der Prawema Werkzeugmaschinenfabrik GmbH i.laufgfiheben und die Gesellschaft kunftig
wieder operativ fortfihren zu kénnen, wurden Verhandlungen mit den Glaubigern gefiihrt und ein Erlassrvon Ve

bindlichkeiten in der ausgewiesenen Hohe erzielt.

Die realisierten Gewinne aus Forderungen entfallenzaumh Zeitwert angekauften Forderungen aus Darlehen, die
zum Nominalwert mit eigenen Verbindlichkeiten verrechnet wurden.

6.4. Betriebliche Aufwendungen

6.4.1. Materialaufwand

2013 2012
Aufwendungen fir Roh Hilfs und Betriebsstoffe und fij
bezogendNaren 322.821,65 0,00
Aufwendungen fir bezogene Leistungen 107.933,49 0,00
430.755,14 0,00

M

5SNJ all G SNRAFf I dzZFglyR SyYyGFNEftG | dzaaOKt ASOt AOK | dzF RIa {

6.4.2. Personalaufwand

2013 2012

Léhne und Gehélter 1.854.677,23 0,00
Soziale Abgaben 386.300,84 0,00
2.240.978,07 0,00
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6.4.3. Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen

2013 2012
PlanméaRige Abschreibungen auf erworbene immater
Vermogenswerte 7.117,33 5.397,00
Abschreibungen Kundenstamm 52.756,00 0,00
Planmafige Abschreibungen auf Sachanlagevermégen 150.381,26 10.000,00
210.254,59 15.397,00

6.4.4. Aufwendungen fir al§inanzinvestitionen gehaltene Immobilien

2013 2012
Aufwendungen flr als Finanzinvestitionen gehaltenen
mobilien mit teilweisem Leerstand 131.451,49 178.453,43
131.451,49 178.453,43

Im Wesentlichen sind in dieser Position Instandhaltungen, Grundsteuern, Bewirtschaftungskosten sowie Abgaben
und Gebuhren enthalten. Fur die Differenzierung zwischen vermieteten Immobilien und Immobilien mit Leerstand
sind die Verhaltnisse am Bilanzstiaptaalgeblich.

6.4.5. Sonstige Aufwendungen

2013 2012
Miete und Nebenkosten 279.678,29 0,00
Reparaturen, Instandhaltung Anlagen 147.575,4(Q 0,00
Fremdarbeiten 109.469,93 0,00
Kosten Warenabgabe 31.005,36 0,00
Mieten bewegliche Wirtschaftsguter 24.055,07 0,00
Werkzeuge, Sonstiger Betriebsbedarf 59.366,16 0,00
Prufungs, Rechtsund Beratungskosten 180.259,29 325.328,38
Vergutungen Aufsichtsrat 5.500,00 11.000,00
Vergutung Vorstéande 48.000,00 24.000,00
Kosten der Hauptversammlung 20.129,09 15.867,57]
Abgaben, Gebuhren, Nebenkosten Geldverkehr 33.204,67 13.473,48
Versicherungen 19.659,77 0,00
Werbe und Reisekosten 16.707,42 4.101,93
KfzKosten 16.894,74 0,00
Ordnungswidrigkeitsverfahren 50.000,00 0,00
Sonstiger Aufwand 22.512,76 13.282,6)

1.064.017,95 407.053,96

In den Rechtsund Beratungskosten sind insbesondere Aufwendungen fir Beratungen im Zusammenhang mit der
Neustrukturierung des Konzerns, Rechtsanwaltsgebihren und Notarkosten sowie Kosten der Prifung dds Jahresa
schlusses und Buchhaltungskosten enthalten.
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Durch die erstmalige Einbeziehung des Produktionsunternehmens haben sich sowohl die Héhe als aueh die Z
sammensetzung der Kosten erheblich verandert.

Der Aufwand fur Ordnungswidrigkeitsverfahren betrifft eineckdiellungszufilhrung aufgrund eines angedrohten
BulRlgeldes (vergleiche gesonderte Darstellung unter 5.13.)

6.5. Ertrag aus Aufrechnung

Der Ertrag aus Aufrechnung resultiert aus der dur¢hTLERon Glaubigerin der Prawema angekauften Bankve
bindlichkeiten. PITTLERat Darlehensforderungen einer Bank gegentiber dem Tochterunternehmen Prawama ei
schliellich Zinsen zu einem Preis erworben, der deutlich unter dem Nominalwert lag. Im Rahmen der Safuldenko
solidierung entstand dabei eine Aufrechnungsdifferenidine von TEUR182.

Bezliglich des Entstehens von latenten Steuern verweisen wir auf Abschnitt 5.9. Latente Steueranspriche und
schulden.

6.6. Finanzergebnis

Im Gewinn oder Verlust erfasst Betrage:

2013 2012

Zinsertrage aus Krediten ur@rderungen 75.659,65 47.816,67
Zinsertrage aus Finanzierungsleasing 45.960,67 0,00
Dividendenertrage aus zur Verauf3erung

verfugbaren finanziellen Vermdgenswerten 7.114,10 7.114,10
Finanzertrage 128.734,42 54.930,77|

Zinsaufwendungen flfinanzielle Verbindlichkeiten, bewertg

zu fortgefuhrten Anschaffungskosten -23.075,48 -2.735,63
Finanzaufwendungen -23.075,48 -2.735,63
Finanzergebnis 105.658,94 52.195,14

6.7. Ertragsteuern

Das Ergebnis aus Ertragsteuern setzt sich wie folgt zusammen:

2013 2012

Tatsachlicher Ertragsteueraufwand 26.087,22 0,00
Anpassungen von in Vorjahren angefallenen tatsachli

Ertragsteuern 0,00 -262,34
Summe tatsachliche Ertragsteuern 26.087,22 -262,34
Entstehung und Umkehrung temporérer Differenzen -55.156,00 8.320,00
Verbrauch/Aktivierung von Verlustvortragen 11.180,00 -20.520,00
Summe latenter Ertragsteuern -43.976,00 -12.200,00
Summe Ertragsteuern -17.888,78 -12.462,34

Der ausgewiesene Ertragsteueraufwand ist um TEUR 2.987 geringer (Vorjahr: TEUR 579) als der erwaytete Ertra
steueraufwand, der sich bei Anwendung des inl&andischen Gesamtsteuersatzes von 30 % auf das Ergebmis vor Ste
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ern ergabe.

Die Uberleitung vonerwarteten zum ausgewiesenen Steueraufwand ergibt sich aus der nachfolgendenl-Aufste
lung:

.~ 2013inEUR | in% 2012 in EUR in %
Erwarteter Ertragsteueraufwand 2.969.274,0¢ 30,00 566.956,00 30,00
periodenfremde Ertragsteuern 0,00 -0,00 -262,34 -0,00
Steuerliche Einkommenskorrekturen -2.359.500,0¢ -23,84 -2.134,00 -0,11
Nutzung von Verlustvortragen -583.686,78 -5,88 -564.822,00 -29,89
Summe tatséchliche Ertragsteuern 26.087,22 0,28 -262,34 -0,00
Veranderung latente Steuern -43.976,00 -0,44 -12.200,00 -0,65
Ausgewiesener Steueraufwand -17.888,78§  -0,12 -12.462,34  -0,65
6.8. Sonstiges Ergebnis
Im sonstigen Ergebnis erfasste Betrage:
2013 2012

Nettoveranderungen des beizulegenden Zeitwertes der
Aktien der Diskus Werke AG, die als¥araulRerung ve

fugbar Kklassifiziert wurden -54.778,57 126.630,98
Ergebnis aus KapitalmaRnahmen -21.798,47 0,00
-76.577,04 126.630,98

7. Sonstige Angaben
7.1. Leasingverhéaltnisse

7.1.1 Konzern als Leasingnehmer

Der Konzern hat eine@peratingLease Uber Produktionsflachen als Leasingnehmer abgeschlossen. Der fir 5 Jahre
fest abgeschlossene Vertrag hat zum Bilanzstichtag noch eine Restlaufzeit von 33 Monaten. Eine Verlapgerungso
tion oder Option zu Erwerb ist nicht vereinbart.

Aus den zum Bilanzstichtag bestehenden unkiindbaren Vertrag werden folgende zukiinftige Mindestleasimgzahlu
gen abflieRen:

Kinftige Mindestzahlungen ‘ TEUR
bis zu einem Jahr 128
zwischen einem und finf Jahren 225

Die Mindestleasingzahlungen beinhalten dieleistenden Nettomieten bis zur vereinbarten Beendigung des Ve
trages.
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7.1.2. Konzern als Leasinggeber

7.1.2.1. Operating_easingvereinbarungen

Der Konzern hat Leasingvereinbarungen zur gewerblichen Vermietung seiner als Finanzinvestition getmltenen |
mobilien abgeschlossen.

Ein zum Bilanzstichtag bestehendes unkiindbares Leasingverhéltnis hat eine Restmietzeit von 8 Jahren: Es verla
gert sich jeweils um zwei Jahre, falls nicht spatestens 12 Monate vor Ablauf der Mietzeit gekindigt wird.

Dem Leasignehmer wird in keinem Vertrag die Option gewahrt, den Leasinggegenstand am Ende der Leasingzeit
zu erwerben.

Aus dem zum Bilanzstichtag bestehenden unkiindbaren Vertrag werden dem Konzern folgende zukiinftige Mindes
leasingzahlungen zuflieRBen:

Kiinftige Mindestzahlungen | TEUR

bis zu einem Jahr 72
zwischen einem und fiinf Jahren 288
langer als funf Jahre 144

Die Mindestleasingzahlungen beinhalten zu vereinnahmende Nettomieten bis zum vereinbarten Vertragsende bzw.
dem friihestem mdglichen Kiindigungsterndas Mieters, unabhéngig davon, ob eine Kiindigung oder Niaftina
spruchnahme der Verlangerungsoption tatsachlich zu erwarten ist.

7.1.2.2. Finanzierungkeasingvereinbarungen

Der Konzern hat mit Vertragsbeginn 01.01.2013 zwei Leasingvereinbarungeeveenblichen Vermietung von
Maschinenparks abgeschlossen. Die Vertrage sind jeweils als Finanzierungsleasing zu beurteilen, da aufgrund der
Vereinbarungen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum an den Maschinenpark verbundenen Chancen und Risiken
auf den Leaingnehmer Ubertragen werden. Die Vertragslaufzeiten betragen funf Jahre und verlangern sich jeweils
um 12 Monate, falls der Vertrag nicht 6 Monate vor Ablauf der Mietzeit gekundigt wird.

Bei Vorliegen eines Finanzierungsleasingverhaltnisses sincanggegenstande dem Leasingnehmer zuzurec

nen. Aus diesem Grunde wurde der im Dezember 2012 erworbene Maschinenpark in der Konzernbilanz nicht als
Sachanlagevermdgen bilanziert. Es wird vielmehr eine Leasingforderung gegenuber dem Leasingnehmer in Hohe
des Nettoinvestitionswertes aus dem Leasingverhaltnis bilanziert. Der Nettoinvestitionswert ist die Summe aus den
Mindestleasingzahlungen, abgezinst mit dem Leasingverhéltnis zugrunde liegenden Zinssatz.

Die Barwertermittiung stellt sich wie folgt dar:
Mindestleasingzahlunge  Barwert

davon fallig: EUR EUR

innerhalb eines Jahres 312.000,00 273.066,24

in mehr als einem Jahr aber

nicht spéter als in 5 Jahren 1.032.444,51 973.415,44
1.344.444,51 1.246.481,6€

abzuglich noch nicheealisierter Finanzertrage -97.962,83

Barwert der zu erhaltenden Mindestleasingzahlungen 1.246.481,6¢
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7.2. Konzernkapitalflussrechnung und nicht zahlungswirksame Transaktionen

Die Kapitalflussrechnung zeigt, wie sich die flussigen Mittel des Konzerns durch Mittelzufliisse und Mittelabfliisse
im Laufe des Geschéftsjahres verandert haben. Entsprechend IAS 7 wird zwischen Zahlungsstrémen aus laufender
Geschéftstatigkeit und aus Inv@®ns- und Finanzierungstétigkeit unterschieden.

Die in der Kapitalflussrechnung betrachteten Finanzmittelfonds umfassen alle fliissigen Mittel d.h. Kassenbestande
und Bankguthaben.

Die Cashflows aus der Investitiensd Finanzierungstatigkeit werderahlungsbezogen ermittelt. Der Erwerb der
Anteile an der SWS GmbH wurde im Bereich der Investitionstatigkeit wie folgt berlicksichtigt:

In Bar zu entrichtender Kaufpreis 441.000,00 EUR
Abziglich erworbene liquide Mittel -3.771,99 EUR
Abfluss vorzahlungsmitteln 437.228,01 EUR

Hinsichtlich der der erworbenen Vermdgenswerte und Schulden verweisen wir auf die Angaben in Abschnitt 4.

Der Cashflow aus der Geschéaftstatigkeit wird demgegeniiber ausgehend vom Konzernjahresgesaisteayeb
Steuern imirekt abgeleitet. Im Rahmen der indirekten Ermittlung werden die berlcksichtigteiinderungen von
Bilanzposten im Zusammenhang mit der laufenden Geschéftstatigkeit um Effekte aus Konsolidierungskreisanderu
gen bereinigt. Veranderungen der betreffendBilanzposten kénnen daher nicht mit den entsprechenden Werten
der Konzernbilanz abgestimmt werden.

7.3. Eventualschulden und Eventualforderungen

Eventualschulden und Eventualforderungen bestehen am Abschlussstichtag nicht.

7.4. Kunftige Zahlungsveflichtungen

Zahlungsverpflichtungen aus zum Bilanzstichtag fest abgeschlossenen Vertradgen bestehen nicht.

7.5. Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Bis zur Aufstellung des Abschlusses haben sich keine Ereignisse ergeben.

7.6. Angaben Uber Beziehurg zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Salden und Geschéftsvorfalle zwischen BEFTLERIaschinenfabrik AG und ihren Tochterunternehmen, dieerah
stehende Unternehmen und Personen sind, wurden im Zuge der Konsolidierung eliminiert und werdesein die
Anhangangabe nicht erlautert. Einzelheiten zu Geschéftsvorfallen zwischen dem Konzern und anderee-nahe st
henden Unternehmen und Personen sind nachfolgend angegeben.

Die zum Geschéftsjahresende bestehenden offenen Salden sind Gberwiegend nicht thasicheverden durch
Barzahlung beglichen. Fir Forderungen oder Schulden gegen nahe stehende Unternehmen und Personen bestehen
keinerlei Garantien. Fir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2013 hat der Konzern ebenso wie im Vorjahr keine
Wertberichtigung auforderungen gegen nahe stehende Unternehmen und Personen gebildet. Die Notwendigkeit
des Ansatzes einer Wertberichtigung wird jahrlich Gberprift, indem die Finanzlage des nahe stehendenHdnterne
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mens oder der Person und der Markt, in dem diese tatig sibdrprift werden.

Geschéftsvorfalle mit Mitgliedern des Managements in Schlisselpositionen des Mutterunternehmensasider
den im Vergltungsbericht genanntemicht vorgekommen.

7.6.1. Darstellung der Geschéfte mit nahe stehenden Unternehmen Bedsonen

Die folgende Tabelle enthélt die Gesamtbetrage aus Transaktionen von Konzernunternehmen mit nahestehenden

Unternehmen im entsprechenden Geschéftsjahr:

Nahe stehende
Unternehmen

a.a.a. aktiengesellschaft als Rexh
nachfolgerin fir Grundstticksvenriva

Ertrage aus
Leistungen an
nahe stehende
Unternehmen

Aufwendungen
fur Leistungen
von nahe sé-
henden Unte-

nehmen in

Ertrage aus
Leistungen an

Aufwendungen
fur Leistungen

nahe stehende von nahe se-
Unternehmen

henden Unte-

nehmen in

tung Hessenring GmbH 867.023,22 0,00 867.023,21 0,00
Fortunora GmbH,Krauthausen 15.000,00 390,84 15.000,00 0,00
Domanta GmbH, Krauthausen 1.756,11 0,00 0,00
Gunter Rothenberger Beteiligunge

GmbH, Frankfurt arilain 0,00 19.074,44 0,00 14.092,09
CarborundurdDilumit Schleiftechnik

GmbH, Disseldorf 22.800,00 0,00 27.132,00 0,00
IMS GmbH, Dusseldorf 45.000,00 412,00 15.000,00 0,00
Startiva GmbH, Dusseldorf 156.000,00 0,00 67.668,00 33.076,85
SWS Spannwerkzeuge

GmbH, Schliichtern 0,00 0,00 594.129,63 0,00
Fritz Werner Werkzeugmaschine

International GmbH, Frankfurt ar

Main 100.750,00 106.466,00 0,00 246,04
Albert Klopfer GmbH,

Rennscheid 132.449,42 0,00 0,00 0,00
Wabentechnik GmbH,

Freudenberg 64.701,23 0,00 0,00 0,00
SWS  Grundsticksverwaltungsg

sellschaft GmbH, Schllichtern 0,00 126.200,00 0,00 0,00
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Die Stande der Forderungen und Verbindlichkeiten beziehen sich jeweils auf den Bilanzstichtag:

Nahe steha-
den Untea-
nehmen @-
schuldete

Von nahesé-
henden Unter
nehmen ge
schuldete B-

Nahe steha-
den Untea-
nehmen -

schuldete B-

Von nahesé-
henden Unte-
nehmen @-
schuldete B-

Nahe stehende
Unternehmen

R

trage in
EUR

31.12.2013

trage in
EUR

31.12.2013

trage in
EUR

31.12.2012

Betrage in
EUR

31.12.2012

a.a.a. aktiengesellschaft als Resh
nachfolgerin  fir Grundstiickske
waltung Hessenring GmbH 0,00 0,00 0,00 869.196,20
Fortunora GmbH,
Krauthausen 47.500,00 45.000,00 57.500,00 0,00
Gunter Rothenberger Beteiligunge
GmbH, Frankfurt am Main 243,78 32.168,56 0,00 51.041,59
Domanta GmbH, Krauthausen 0,00 0,00 0,00 58.000,00
CarborundurDilumit  Schleifteh-
nik GmbH, Dusseldorf 0,00 0,00 0,00 0,00
IMS GmbH, Dusseldorf 208.925,00 500,00 136.250,00 0,00
Startiva GmbH, Dusseldorf 99.960,00 0,00 0,00 21.030,18
SWS Spannwerkzeuge
GmbH, Schliichtern 0,00 0,00 670.213,46 0,00
Fritz Werner Werkzeugmasching
International GmbH, Frankfurt ar
Main 119.892,50 247.856,60 0,00 0,00
Albert Klopfer GmbH, Rennscheid

1.551.408,46 0,00 0,00 0,00
Wabentechnik GmbH,
Freudenberg 76.994,46 0,00 0,00 0,00
SWSGrundstiicksverwaltungsgese
schaft GmbH, Schliichtern 0,00 10.718,65 0,00 0,00

Als noch nicht in die Bilanz eingegangene Transaktion war fir 2012 noch der Vertrag Uber den Erwerb der Anteile
an der SWS Spannwerkzeuge GmbH von Fritz Werner Werkzeugmaschinen International GmbH, Krauthausen, mit
Wirkung zum 01.01.2013 zu nennen. Dierlius entstehende Verbindlichkeit belief sich auf TEUR 741.

Die Berechnung von Leistungen an und von nahe stehenden Unternehmen und Personen ebenso wie ldie Gewéa
rung von Darlehen an und von diesen erfolgen zu marktiblichen Konditionen. Zum Geschéatsjdhrbestehen

nur die vorstehend aufgefiihrten Forderungen und Verbindlichkeiten. Fir das GeschaftsfahBl. Dezember

2013 hat der Konzern keine Wertberichtigung auf Forderungen gegen nahe stehende Unternehmen und Personen
gebildet (2012: 0,00 EUR). Dietwendigkeit des Ansatzes einer Wertberichtigung wird jéhrlich Gberprift, indem

die Finanzlage des nahe stehenden Unternehmens oder der Person und der Markt, in dem diese tétig sind, tbe
pruft werden.
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8. Zusatzangaben gemar385a HGB

8.1. Anzahl deArbeithehmer

Im Geschéftsjahr 2013 wurden insgesamt 60 Arbeitnehmer beschéftigt, (Vorjahr: 0). Davon entfallen 12eauf Ang
stellte und 48 auf gewerbliche Mitarbeiter. Daneben werden 4 Lehrlinge ausgebildet.

8.2. Aufsichtsrat und Vorstand

Aufsichtsrat

Dipl. Kfm. Werner UhdgKelkheim

- Vorsitzender

Rechtsanwalt

Angaben nach 8§ 285 Nr. 10 HGB:

Vorsitzender des Aufsichtsrates der a.aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltuRgankfurt am Main
Aufsichtsrat

Deutsche Fonds HoldigG, Stuttgart

Deutsche Immobilien Holding AG, Bremen

Glnter RothenbergerFrankfurt am Main

- Stellvertretender Vorsitzender

Geschéftsfuhrer der Gunter Rothenberger Beteiligungen GmbH

Angaben nach § 285 Nr. 10 HGB:

Vorsitzender des Aufsichtsrates der DISKUS WERKE AG, Frankfurt am Maim @¥s08.2013) danachufsichs-
rat

Aufsichtsrat der a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung, Frankfurt am Main

Prof. Dieter WeidemannHannover

Unternehmer

Angaben nach 8§ 285 Nr. 10 HGB:

Aufsichtsrat der:

HA Hessen Agentur GmbH, Wiesbaden

HR Werbung GmbH, Frankfurt am Main

Rundfunkrat des Hessischen Rundfurtkankfurt am Main
Hessenmetall, Frankfurt am Main

Gesamtmetall, Berlin

Marc Heylen Frankfurt am Main
DiplomKaufmann, Bankangestellter
Angaben nach § 285 Nr. 10 HGB:

- keine-
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Vorstand

Michael Plewa Frankfurt am Main
Kaufméannischer Angestellter
Angaben nach § 285 Nr. 10 HGB:
- keine-

Markus Hohne Frankfurtam Main
Kaufménnischer Angestellter
Angaben nach § 285 Nr. 10 HGB:
- keine-

Die Mitglieder des Aufsichtsrates haben 2013 noch keine Vergitung erhalten.
Der vereinbarte Betrag wurde zuriickgestellt und die Auszahlung erfolgt in 2014, er verteilt Sitile @inzelnen
Mitglieder des Aufsichtsrates wie folgt:

Herr Werner Uhde TEUR 2,0
Herr Glnter Rothenberger TEUR 1,5
Herr Prof. Dr. Dieter Weidemann TEUR 1,0
Herr Marc Heylen TEUR 1,0

An die beiden Vorstdnde wurden im Geschaftsjahr jeweilldRTE4 Vergltungen bezahlt.

Zum 31. Dezember 2013 bestanden keine Vorschiisse und Kredite an Vorstandsmitglieder undeMdgbeAt
sichtsrates.

Das Gesamthonorar des Abschlussprifers betrug 2013 BEWRorjahr: TEUR 41), davon entfallen TEGRuf
das Vorjahr. Es betraf ausschlie3lich Abschlussprufungsleistungen.

8.3. Corporate Governance

Vorstand und Aufsichtsrat d&?ITTLERG haben die Entsprechuragklarung gemafl § 161 AktG zu den Erhpfe
lungen des Deutschen Gmrate Governance Kodex im M2013abgegeben, und auf der Internetseite der Gésel
schaft in Form und Inhalt dauerhaft zuganglich gemacht.

Frankfurt am Mainden27. Juni 2014

Der Vorstand

Michael Plewa Markus Hohne
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PITTLERIaschinenfabrik Aktiengesellschaft, Langen

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Versicherung der getdichen Vertreterzum Konzernabschluss defTTLERIaschinenfabrik &, Langen, zum 31.
Dezember 2013

a2 ANJ GSNEAOKSNY yI OKR def ERSSWe ste I dleér BiyuFendeh sidiunddsnverga-

zend nach § 315 a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften der Konzernabschluss ein den
tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégé&isanz und Ertragslage des Konzerns vermi

telt und imzusammengefalitehagerbericht undonzernlagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich ges G
schéftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhéttnissen en
sprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen ChancerRisilen der voraussichtlichen Entwicklung

RSa Y2yTI SNy&a 0SaOKNASO6SY aAyRda

Frankfurt am Main, der7. uni 2014

Der Vorstand

Michael Plewa Markus Héhne
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von dePITTLERlaschinenfabrik AG, Langen (Hessen), astijiken Konzernabschlusseb
stehend aus Konzernbilanz, Konz&asamtergebnisrechnung, Konzdfigenkapitalveranderungsreeshng,
Konzernkapitalflussrechnung und Konzernanhang, sowie den Konzernlageberichts dasammengefas

ter Bericht Uber die Lage der MuttergesellschBiT TLERIaschinenfabrik AG und die Lage delF TLER
Konzerns erstellt worden ist, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013 gepruft. Die Au
stellung von Konzernabschluss uKdnzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und den erganzend nach3®5a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und engénze
den Bestimmungen der Satzung des Mutterunternehmens liegt in der Verantwortung deelgdsn Ve-

treter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prufung eine
Beurteilung Uber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprufung na@1®HGB unteBeachtung der vom Institut der Wir
schaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Abschlussprifung mergeno
men. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstdl3e, die sich
auf die Darstellungles durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Recknungsl
gungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdeénanz und E-
tragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werdsndé8 Festlegung der &+
fungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und tber das wirtschaftliche und rech
liche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tber mogliche Fehler beriicksichtigt.

Im Rahmen der Prifung werden die Wirkdaait des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fir die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht Gberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse deKiondema-

schluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzi
rungs und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung dé@mzernabschlusses und des Konzernlageberichtes. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der lggir Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Kanzer
abschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach 8§ 315a Abs.ut HGB anz
wendenden handelsrechtlichen Vorschriften sowie den ergédnzenden Bestimmungen der Satzungt-des Mu
terunternehmens und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der VermdgenBinanzund Ertragslage des Konzerns.

Der Konzernlagebericht steht im Einklang mit dem Konzernabschluss, vermiggisamt ein zutreffendes
Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der kinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main,
den 2.Juli2014

PKF Deutschland GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

gez. R. Brinskelle gez. SGurowitz
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Erklarung zur Unternehmensfiihrung geman § 289 a HGB

1. Erklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex gemaf § 161 AktG
Aufsichtsrat und Vorstand d&TTLERIaschinenfabrik Aktiengesellschaft sind der Uberzeugung, dass Leitung
und Uberwachung Ihres Unternehmegswie vom Aktiengesetz vorgeschriebeneiner ordnungsgeméaien
Unternehmensfiihrung entsprechen.
Aufsichtsrat und Vorstand sind der Ansicht, dass aefelK auf grol3e Publikumsaktiengesellschaften mihko
plexen Strukturen zugeschnitten ist. Fir ein Unternehmen in der Grof3enordnungldéiERIaschinen
fabrik Aktiengesellschaft wirde das Nachhalten der sich zu dem fortlaufend andernden Empfehlungen einen

unangemessen hohen Kostamd Arbeitsaufwand fir die Unternehmensorganisation darstellen.

Aufsichtsrat und Vorstand stimmen darin Uberein, dass eine ordnungsgeméfle Unternehmensfihrung auch
ohne Abgleich der Empfehlungen auf ihre Einhaltung sichergeistellt

Deshalb erklaren Aufsichtsrat und Vorstand T TLERIaschinenfabrik Aktiengesellschaft gemaR § 161
AktG, dass die Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodexenicht ang
wendet wurden und werden.

2. Relevante Angaberu Unternehmensfihrungspraktiken
Unternehmensfuhrungspraktiken, die Uber diesg&zlichen Anforderungen hinagishen, werden nicht areg
wandt.

3. Arbeitsweise von Vorstand und Aufsichtsrat
Der Vorstand leitet das Unternehmen in eigener Verantwortung.
DerVorstand informiert den Aufsichtsrat regelmaflig, zeitnah und umfassend Uber die Geschaftsentwicklung.
Der Aufsichtsrat berat den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens und Gberwacht seine Tatigkeit. Er wird

in alle Entscheidungen eingebunden, die fig BITTLERIaschinenfabrik Aktiengesellschaft von grundlege
der Bedeutung sind.

Langenden 27. Jun?2013

Aufsichtsrat und Vorstand dePITTLERIaschinenfabrik Aktiengesellschaft
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